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Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Traktor <TTRAK>

Otomotiv

Tark Traktor (TTRAK), 2025 yilinin ikinci ceyredinde beklentilere paralel 12,5 milyar TL
milyar TL ciro, beklentilerin hafif Ustinde 12 milyar TL FAVOK ve 305 milyon TL
beklentilerin hafif Ustinde 338,5 TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni
ceyregine gore ciroda %41, FAVOK'te 66, net karda %87 dUsUse isaret etti. Yarlyildan
variylla kiyaslandiginda ise 1Y25'te 1Y24'e gére ciro %43, FAVOK %70, net kar %89 geriledi.
Ozkaynak dagitilan temettl neticesinde gerilerken, sirketin net finansal borcu 2024 yil

sonuna gore %35 artti.

Sirketin yilin ilk yarisinda yurt ici yerli traktdr satislari 9.555 adet olarak gergeklesti. Gegen
yilin ayni dénemine gore Turkiye traktor satislari %44 azaldi. Turkiye'nin buyime odakli
stratejinde ihracat énemli bir paya sahip. Her ne kadar son iki ceyrekte puansal bazda
ihracat geri cekilse de ozellikle i¢ talebin azalarak ihracatin bUylmeye olan katkisinin
artirilmasi hedefleniyor. Son zamanlarda yurt disi gelismelere bagll EUR/USD paritesinin
de artmasi ile birlikte ihracat kanallarinin agilmasi, ihracati yUksek sirketleri 6ne
cikarabilir. Hem yurt ici hem de global taraftaki faiz indirim beklentilerinin borg yuklerini
hafifletmesi, yatirimlara tesvik ve ekonomik buylUmenin desteklenmesi gibi sebeplerin
ekonomilere katalist etki yaratmasi beklenebilir. Bu kapsamda ihracat tarafina
bakildiginda yilin ilk alti ayinda Turkiye'de traktor ihracati gegen yilin ayni dénemine gore
%29 azalisla 7.233 adete geriledi. TTRAK'INn traktdr ihracati da bu kapsamda %37 azalisla
5163 adete geriledi. ihracatta TTRAK'In payl %71 oldu (1Y24 % 80). ihracatin %80'i Kuzey
Amerika ve Avrupa pazarina gercgeklesti. Traktor satislarindaki azalis sirket finansallarina

da baski olarak yansidi.

Ocak - Haziran déneminde Turkiye traktdr Uretimi, gegcen yilin ayni dénemine goére %41
azalisla 24.852 adete geriledi. Sirketin traktdr Uretimi de gegen yilin ayni dénemine gore
%38 azalarak 15563 adete geriledi. Sirketin Urettigi traktdr adeti, TUrkiye'deki toplam

Uretimin %63'Unu karsiladi.

Sirket tarafindan beklentilerde de yurt ici traktor pazarindaki daralma nedeniyle asadi
yonlU revizyona gidildi. 1C25'te de asagdi yonlU revizyona gidilmisti. Agiklanan finansallarin

hisse Uzerine sinirli baski yaratmasini bekliyoruz.

2025 Beklentileri

Onceki Beklenti Revize Beklenti
Turkiye Traktor Pazar BlyUklGgi 42.000 - 48.000 adet 40.000 - 46.000 adet

I¢ Piyasa Traktor Satigi 20.000 - 24.000 adet 18.000 - 22.000 adet
Ihrag Traktér Satislari 11.000 - 13.000 adet 10.000 - 12.000 adet

Gekince: Bu raporda yer alan her
tirld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazrrlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm Kararlanina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim

kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede aadi

Kisisel gorislerine Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da get

olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ife risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi Bu nedenle bu

uygun sonuglar dog
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun dguncd Kisilerin
Ugrayabilecegi her tarla dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay Info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kurulugian, calisanlar, yneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatiim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Fiyat (TL)
STY En Yuksek
STY En Disuk
Hisse Adedi (mn)
HAD
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USDmn)
Finansal Borg (TLmin)
Finansal Borg (USD min)
3AOIH{USDmn)
3AOIH/HA Piyasa Ded.
F/K

Guncel
& Ay ik Ortalama
TYilhk Crtalama

PD/DD
Guncel
& Ay ik Ortalama

1¥ilhk Crtalama

Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapu
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TTRAK
592,50
815,53
550,00
100
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0,80%
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Ozet Finansallar

TTRAK (mnTL) 2058
FAVOK 2204
Net Kar 15736
Ozkaynaklar 25958
TTRAK
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1200,00

1000,00 ‘
0y

2024

1435

6698

19797

u Diger

2024/06

7542

5180

21836

2025/06

2282

589

15159

BIST 100

Relatif Getiri (%)

20
15
10

80000 LwWi™ Y WW :
g o
600,00 \\/\N 5

400,00
200,00
0,00
i - v w w >
Wi v v v g Vv
& & &€ N s
@ <~ & v’q\) v @
— TTRAK

info Yatinm Arastirma

BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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