21 Nisan 2026

Finansal Degerlendirme Raporu
Turkiye Sigorta <TURSG>

Sigortacilik

2026 yili birinci ceyrek bilangco dénemi basladi.

Konsolide olmayan bilanc¢olarin son agiklanma tarihi 30 Nisan, konsolide finansallarin

son aciklanma tarihi 11 Mayis olarak agiklandi.

Turkiye Sigorta (TURSG), 2026 yilinin birinci ceyredinde 6,0 milyar TL net kar
beklentilerinin Ustinde 6,5 milyar TL net kar acgikladi. Aciklanan finansallar gegen yilin

ayni donemine gore %42 artisa isaret etti.

Prim Uretimi artmaya devam etti. Prim Uretimi, sigorta sirketinin belirli bir dénemde
duzenledigi policeler karsiiginda topladigi toplam prim tutarini ifade ediyor. Prim
Uretimi, sirketin satis hacmini ve pazardaki bUyUklugunu gosteren temel gostergelerden
biri olup, sirket, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde hem operasyonel hem de finansal
performansini guglendirdi. Sirketin, prim Uretimi reel bazda %11, nominal bazda %30

artarak 53,8 milyar TL olarak agiklandi.

Prim uretimine bagh olarak da sirket, pazar payinda liderligini surdurdu. 1¢26'da sirketin
payl %16 oldu.

sUrukleyicisi olurken, oto—disI toplam prim Uretimi %41 artisla 39,1 milyar TL'ye ulasirken

pazar Bu doénemde o6zellikle oto—disi branslar buyUmenin ana
ve portfdy icindeki payr %67'den %73'e yUkseldi. Oto tarafinda blUyUme daha ilimh
kalirken, toplam oto prim Uretimi %27 artisla 9,1 milyar TL'ye yUkseldi. Genel zararlar
segmentinde %68'lik gucll buyime dikkat ¢ekti. Tarim bransi %70 blUylUme ile dne ¢ikti.
Yangin ve dogal afetler segmentinde ise daha sinirli ancak dengeli bir artis gérulda.
Zorunlu trafik tarafinda sirketin pazar payi sinirli kaldi. Saglik segmentinde ise portfoy
pay! %l16'dan %l1l'e geriledi. Bu gerilemede dénem kaymasi etkisi 6ne cikarken, sirketin
karlihk odagini koruyarak bireysel

saglik segmentinde secici buyume stratejisini

surdurmesini bekliyoruz.

Teknik karlilik,

goOstergelerden biri. Bu gosterge, prim Uretimi, risk fiyatlama basarisi ve hasar yonetimi

sigorta sirketleri agisindan faaliyet performansini gosteren kritik
gibi dogrudan sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen sonucu ifade ederken, yani yatirm
gelirlerinden arindirilmis olarak sirketin tamamen sigortacilik faaliyetlerini isaret eder.
TURSG'de ilk ceyrekte teknik karhlikta goérulen yillik bazda %30'luk artis, maliyet
etkinliginin guclendigini, risk fiyatlama disiplininin artigini, etkin hasar yénetiminin ve

guclU sigortacilik faaliyetlerinin devamliigini gosterirken, teknik kar 6,9 milyar TL oldu.

Yatirnm portfoyU, sigorta sirketleri agisindan toplanan primlerin hasar ddemesine kadar
gecen sUrede degerlendirildigi ana gelir kaynaklarindan biri olup, teknik karhhgi
tamamlayici nitelikte. Bu portféyden elde edilen gelirler, dzellikle dustk teknik karlilk
doénemlerinde sirketin toplam karliigini desteklerken, faiz orani, enflasyon ve piyasa
kosullarina duyarlligi nedeniyle finansal performans Uzerinde belirleyici rol oynayabiliyor
ki bu ceyrekte de faiz patikasi kapsaminda rakamlara bu durum sirayet etmis gibi
gozukuyor. Sirketin, yatirrm portfoyt bUyUklugu ilk ceyrekte %33 artisla 80,5 milyar TL'ye
yukselirken, getiri oraninin %42'den %31'a geriledi. Getiri orani %31'e gerilemesine ragmen
enflasyon oraninda da paralel. Oldugunu belirtmek gerekir. Politika faizi indirimleri, tahvil
ve bono getirilerini nispeten asagdi ¢cekerken portfdy degerlerini desteklese de, yeniden
fiyatlama etkisiyle yatirim portfoyU getirilerinde raporda goézlenen gerilemeye yol actigini

dustinmekteyiz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Sirket Pazar
Hisse Fiyati (TL)
ST¥ En Yoksek
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Phyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD min)
ZAOIH(USD min)
IAOIH/HA Piyasa Ded.
F/K
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&Aylk Ortalama
TYilikOrtalama

PC/DD
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&Aylk Ortalama

1vilik Ortalama

Ortaklik Yapisi

2.
WP INFOYATIRIM

TURSG
Yilchz Pazar
14,80
14,29
735
10000
18%
146,000
3259
12.516
440
1337

228%

6,84
6,60

6,30

2,58
239

288

Performans
TURSG (mn TL)
Net Satislar
FAVOK
Net Kar

Ozkaynaklar

TURSG
Hisse Fiyati (TL)

16,00
14,00
12,00

10,00

49,646

2025 2025/03 2026/03

0 0 0

0 0 0
19527 4535 6452
32086 54752

BIST 100
Relatif Getiri (%)
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—— TURSG

BIST-100 Rolatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Sirketin bilesik orani %90 ile 2022'den bu yana en iyi seviyesine ulasirken, gegen yilin ayni
ddénemine gore 900 baz puan iyilesme kaydetti. Bilesik oran 1¢C25'te don olayl nedeniyle
artarken, bu etkinin normallesmesi kaynakli baz etkisinin de olmasi ile iyilesti. Bilesik
oran, hasar prim orani ile gider prim oraninin toplamindan olusur ve sirketin topladigi
primlerin ne kadarinin hasar 6demeleri ile operasyonel giderlere gittigini ortaya koyar. Bu
kapsamda oranin %100'Un altinda gergeklesmesi teknik karlliga isaret ederken, %90
seviyesi guclu bir operasyonel performans ve sigortalama sureci disiplinine isaret
ederken. Bilesik orandaki bu iyilesme, dogru risk fiyatlama, etkin hasar yonetimi, maliyet
kontrollU ve portfoy Kkalitesindeki artis sayesinde mumkun olmakta olup, sirketin
sigortacilik faaliyetlerinde verimliligini artirdigini gosterirken, bilesik orandaki bu iyilesme

sirketin faaliyetlerindeki verimliliginde arttigina isaret ediyor.

Sirketin 2026 stratejik oncelikleri, buyUmeyi karlilik ve bilango dayanikliligi ile dengeleyen
bUtuncul bir cergceve sunuyor. Pazar liderliginin korunmasi hedefi, dengeli portfoy
yonetimi ve disiplinli risk se¢imi ile desteklenirken, teknik karlihgin surdurulebilirligi 6n
plana cikariliyor. Enerji ve stratejik ulusal projelere odaklanilmasi, uzun vadeli ve yUksek
hacimli prim Uretimi potansiyeli yaratirken, tasarruflarin ekonomik degere
donusturulmesi yaklasimi sirketi bireysel emeklilik ve uzun vadeli fonlama tarafinda daha
guclt konumlandiriyor. Al destekli hasar yodnetimi ile mobil ve API tabanli dijital
ekosistem yatirimlari, operasyonel verimliligi artirarak musteri deneyimini iyilestirmeyi
hedeflerken, sigortanin tidm segmentlerde erisilebilir kilinmasi ve sagdlk ile oto
branslarinda uygun fiyath ¢ézUmler sunulmasi, tabana yayillan bUyUmeyi destekleyen
onemli unsurlar olarak dne ¢ikiyor. Bu strateji seti, sirketin 6lgek avantajini korurken ayni
zamanda marj odakl ve teknoloji destekli bir buyume patikasi izlemeyi amacladigini

gOsteriyor.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu TURSG
Sirket Pazar Yilchz Pazar
Hisse Fiyat! (TL) 14,60
ST¥ En Yoksek 14,99
ST¥ En DOsOk 735
Hisse Adedi (min) 10.000
HAD 18%
Phyasa Degeri(TL mn) 146000
Phyasa Degeri (USD mn) 3259
Finansal Borg (TLmn) 12516
Finansal Borg (USD min) £40
ZAQIH{USDmMN) 1337
340IH/HA Piyasa Ded. 228%
F/K
Gancel 6,84
&Aylk Ortalama 6,60
TYilikOrtalama 6,30
PC/DD

Gancel 2,58
&Aylk Ortalama 239
TYilikOrtalama 288

Ortaklik Yapisi

Performans

TURSG (mn TL) 2025
Net Satislar 0
FAVOK 0
Net Kar 19527
Ozkaynaklar 49646

TURSG
Hisse Fiyati (TL)

16,00
14,00
12,00

10,00

2025/03
0

0

4535

32086

2026/03
0

0

6452

54752

BIST 100
Relatif Getiri (%)

—— TURSG  ——BIST-100 Rélatif (%) (sag eksen)
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GcUncU kisilerin ugrayabilecegdi her tlrli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

m.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TURSG
Sirket Pazar Yilchz Pazar
Hisse Fiyat! (TL) 14,60
ST¥ En Yoksek 14,99
ST¥ En DOsOk 735
Hisse Adedi (min) 10.000
HAD 18%
Phyasa Degeri(TL mn) 146000
Phyasa Degeri (USD mn) 3259
Finansal Borg (TLmn) 12516
Finansal Borg (USD min) £40
ZAQIH{USDmMN) 1337
340IH/HA Piyasa Ded. 228%
FlK
Gancel 6,84
&Aylk Ortalama 6,60
TYilikOrtalama 6,30
PC/DD

Gancel 2,58
&Aylk Ortalama 239
TYilikOrtalama 288
Ortaklik Yapisi

Performans
TURSG (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 0 4] 0
FAVOK 0 0 0
Net Kar 19527 4535 6452
Ozkaynaklar 49646 32086 54752
TURSG BIST100

Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)

16,00
14,00
12,00
10,00

8,00

—— TURSG  ——BIST-100 Rélatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



