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2024 Yili Finansallari

Ulker, 2024 yilinin son ceyredinde TMS29 dahil finansallarda beklentilerin Gstinde 22,4 milyar TL
ciro, beklentilerin Gstinde 4,0 milyar TL FAVOK ve 1,6 milyar TL konsensUs beklentinin %65 Ustlinde
2,7 milyar TL kar acikladi. 2024 yili, 2023 yili ile karsilastirildiginda ciro %4, FAVOK %2, net kar ise %52
artis kaydetti.

Gelirin, yaklasik %70'lik kismi Tarkiye, %30'luk kismi ise ihracattan geldi. ihracatin %171'i Ortadogu, %
3'U Kuzey Afrika, %3'U ise Orta Asya'ya gergeklesti. Sirket, Turkiye'de %35 Pazar payi ile atistirmalik
kategorisinde liderligini surdUrdu. Ortadogu'da biskuvi kategorisindeki Pazar payl %27, Kuzey Afri-
ka'da biskUvi kategorisindeki Pazar pay! %15, Orta Asya'da gikolata kategorisinde Pazar payl %16
oldu. (2023 sirasiyla %35, %25, %16, %16)

Ulker, finansal acidan olumlu bir yil gecirdi ve FAVOK, beklentilerin Uzerinde bir performans sergi-
ledi. Déviz kuru dalgalanmalari, kakao fiyatlarindaki artis, TUFE ile uyumsuzluk, uluslararasi operas-
yonlar Uzerinde olumsuz bir etki yaratmis olsa da, yerel operasyonlar bu durumu basariyla denge-
leyerek etkisini minimize etti. Ayrica, doviz pozisyonunun %77'sinin kapatilmasi ve 394 milyon do-
larlik acik pozisyonun sonlandiriimasi, finansal riskleri azaltan énemli adimlar oldu. ihracat operas-
yonlarindaki dUsus, artan yerel ve bolgesel talep sayesinde telafi edilerek, Orta Dogu ve Orta As-
ya'daki kar marjlarinda iyilesme saglandi. Sirketin 2024 yilinin UgUncu geyreginde beklentilerinde
asagl yonlu revizeye gitmisti. Fakat son ¢eyrek finansallariyla birlikte, asagi ¢ektigi beklentilerin
aksine daha énceki beklentilerin Ustinde yili tamamlamis oldu. (Hedefler: 84 milyar TL ciro, %18,2

FAVOK Marji, Gergeklesen: 84,1 milyar TL ciro, %18,5 FAVOK mariji)

2024 yilinda Ticaret hacminde ise yaklasik %7lik bir artis gdzlemlendi. 2024 yilinin son ¢eyreginde
ham madde hedgelerinin etkisiyle brut kar arttl. (2024 yili brit kar %29,81, 2023 yili brit kar %28,97).

Yatirim harcamalari da gegen yila gore yaklasik iki katina ¢ikarak 18 milyon dolar seviyelerine ulasti.
ilgili taraflardan alacaklar, Horizon ve Pacific gibi GclncU taraf dagitim sirketleriyle baglantili olup,
Ocak ve Subat aylarinda tahsilat tamamlandi ve bu alacaklarla ilgili herhangi bir sorun yasanmadi-
g1 belirtildi. Bunun yani sira, Eurobond refinansmani ¢alismalarinda da basari saglanmis ve S&P ile

Fitch tarafindan Ulke notunun Uzerinde bir derecelendirme alindi.
Surdurulebilirlik Calismalari

Ulker, surdurulebilirlik alaninda dnemli adimlar attl. Fabrikalar, elektrik tUketimlerinin %100'UnU
yenilenebilir enerji kaynaklarindan tedarik etti ve “Topraga Sifir Atik-Zero Waste to Landfill” belgesi
ile Green Check - Yesil Kontrol Sertifikasi’ni aldi. Ayrica, iklim degisikliginin su kaynaklari Gzerindeki
etkisini analiz etmeyi ve tarimda verimli sulama stratejileri gelistirmeyi amaclayan “Su Riskleri Pro-

jesi"ne liderlik etti.

Turkiye'de Uretim alaninda Breeam Yesil Bina Sertifikasi'ni alan ilk sirket oldu ve lojistik kaynakl
karbon emisyonlarini %20 oraninda azalttl. 2024 yilinda Surdurulebilirlik Baglantili Eurobond ihraci
yapan ilk Turk gida sirketi olarak sektérde bir ilke imza atti. Ulker, 1400'Un Uzerindeki Grindnde
kUguk teknik iyilestirmeler gerceklestirirken, 100'Un Uzerinde kaizen projesine de imza attl. Rege-
neratif tarim kapsaminda, bitki buyUmesinin uzaktan izlenmesi icin teknolojik uygulamalar enteg-
re etti. "Kakao'dan Fazlas!" projesi ile 2024 yillinda 3.560 aileye farkindalik egitimi verirken,

"Findiktan Fazlas!" projesi ile de surdUrulebilir tarim teknikleri egitimi sagladi.

Gekince: Bu raporda yer alan her trli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim Kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler mali durumu-
nuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun Gctinct Kisilerin ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Fiyat (TL)
SIY En Yuksek
STY En Dasuk
Hisse Adedi (mn)
HAD
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL mn)
Finansal Borg (USDmn)
ZA0IH (USD mn)
3A OIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Gancel
6AyhkOrtalama
1Yilik Ortalama

PD/DD
Gancel
6AylkOrtalama
1Yillik Ortalama

Ortaklik Yapisi

..
W INFOYATIRIV

ULKER
Be40
188,70

97,70
369
39%
50.369
1378
48.009
1363
30
5,6%

681
644
744

1,61
221
158

B Pladis Foods M Diger

ULKER (mnTL) 22
Net Satigar 489%
FAVOK 90%9
Net Kar 1815
Ozkaynakiar 161

INFO Yatirim Arastirma

Arastirma : +90 (212) 700-2625
arastirma@infoyatirim.com.tr

022

75050

9678

142

1371

203

80,616

15305

4878

B947

202%

840%

155%

7401

31283



