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Finansal Degerlendirme Raporu

Ulker Biskuvi Sanayi <ULKER>
Gida-icecek

Ulker BiskUvi, 2026 yilinin ilk ceyredini beklentilere paralel 33,91 milyar
TL ciro, beklentilerin Ustinde 513 milyar TL FAVOK ve 1,58 milyar TL kar
ile sonuclandirdi. Gecen yilin ayni ceyredine kiyasla ciro %3,9, FAVOK %
28,5, net donem karl ise %49,8'lik dusus gosterdi.

Gecgen yilin ilk ceyregine gdre %3,9 ciro daralmasi yasanirken, satilan
mal maliyeti %4,1 artis gosterdi. Boylelikle brut kar marji 55 puan
dususgle %279 oldu. Faaliyet giderlerinde de ise ciroya nazaran daha
sinirli bir gerileme gozlemlendi. Dusus %18 olurken, ana katalist

pazarlama giderlerinde yasanan %3,4 daralma oldu.

Faaliyet kari %34,6 daralma gostererek 4,60 milyar TL olurken,
finansman giderindeki dusus net kardaki daralmanin ciddi boyutlara
ulasmasina engel oldu. Finansman giderindeki dusus kur farki zararinin
daha dusuk gerceklesmesinden kaynaklandi. Gegen senenin ilk
ceyreginde 500 milyar TL kur farki zarari olusurken, bu dénem 1,66
milyar TL olarak gercgeklesti. Net kar ise boylelikle beklenti altinda bir

kayip yasayarak 1,58 milyar TL olarak gerceklesti.

Finansal borglar yil sonuna kiyasla %7,7 azalarak 58,25 milyar TL olarak
gerceklesti. Net borc ise %9,7 artisla 41,08 milyar TL olurken, net borc/
FAVOK orani 2,26 oldu. Finansal borcun azalmasina kiyasla net borctaki
artista isletme sermayesinde ihtiyaci kaynakli 11,84 milyar TL tutarindaki
nakit cikisi etkili oldu. Ayni sUrecte yatirim harcamalari 232,45 milyon TL

olurken, yatirim harcamalarinin ciroya orani %0,69 oldu.

Gelen finansal sonuglarin, her ne kadar zayiflayan bir gérdndm sunsa
da beklenenden daha gucllt bir karlilik performansina isaret etmesi

nedeniyle hisse Uzerine pozitif etki etmesini bekliyoruz.
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Hisse Kodu
Hisse Kapanis Fiyati (TL)
S1Y En YUksek
S1IY En DUsuk
Hisse Adedi (mn)
Fiili Dolasim Hisse Adedi
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Dederi (USD mn)
Finansal Bor¢ (TL mn)
Finansal Bor¢ (USD mn)
3A OiH (USD mn)
3A OiH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
1Yillik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama
1Villik Ortalama

ULKER (mn TL) 2025/12

Hasilat 123142 123142

FAVOK 20.265 20.265

Net Kar 5364 5364

Ozkaynaklar 47650  47.650

ULKER
Hisse Fiyati (TL)
150,00

140,00
130,00
120,00

10,00 |

100,00

90,00

N
N

info Yatirnm Arastirma

2025/12 2025/03

35.285

47.964

ULKER
130,00
141,70
96,50
369,28
40,98
48.006
1.062
58.252
1312
18,39
0,04%

14,54
9,06
6,89

0,98
1,00
114

2026/03
33.906

777 5130

3158 1586

49,024

BIST 100
Relatif Getiri (%)

-5
-10
-15
-20
-25

-30

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
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