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Finansal Degerlendirme Raporu

Yatas <YATAS>
Mobilya

Yatas (YATAS), 2026 yilinin birinci geyreginde yillik bazda %1 artisla 6 milyar TL
ciro, %17 azalisla 452 milyon TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki 50,4
milyon TL zararina karsilik 21,6 milyon TL net kar acikladl. Sirketin satis gelirleri
sinirll bUyUume gdsterirken operasyonel karlilikta zayiflama dikkat ¢ekti. Buna
karsin finansman giderlerindeki gerileme ve vergi giderlerindeki azalis karlligi

destekledi.

Operasyonel tarafta 1C26'da brut kar yillik bazda %1 artisla 2,05 milyar TL
seviyesinde gergeklesirken, brut kar marji %34 seviyesinde yatay kaldi. Faaliyet
giderlerindeki artis ve diger faaliyet gelirlerindeki gerilemenin etkisiyle
operasyonel karlilik zayiflarken FAVOK yillik bazda %17 dusutsle 452 milyon TL

olurken FAVOK marji ise %7,5 seviyesine geriledi (1C25: %8,8).

Satis dinamiklerine bakildiginda toplam UrUn satis adedi yillik bazda %3 artisla
1,46 milyon adede yuUkseldi. 1C26 ddéneminde toplam satislarin %54'G bayi
kanalindan, %21'i magazacilik faaliyetlerinden ve %12'si e-ticaret kanalindan elde
edildi. Ayrica sUnger satislarinin toplam ciro igerisindeki pay! yaklasik %7

seviyesinde (1C25: %6) gerceklesti.

Operasyonel olmayan kalemlerde ise net finansman giderleri yillik bazda
gerileyerek 517 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Finansman gelirlerindeki
artisin da katkisiyla sirket gegen yilin ayni dénemindeki zarara kiyasla bu

ceyrekte pozitif kar acikladi.

2026 Mart ay! sonu itibari ile kendisine ait perakende magaza sayisi 92'dir.
Ayrica ayni dénem sonunda yurtici bayilere ait magdaza sayisi 696 olmustur.
Turkiye genelinde sirkete ait magazalar ve bayiler olarak ulasilan toplam

magdaza sayis! ise 788 adet olarak gerceklesmistir.

Sirketin net borcu 1C26 itibariyla 7,3 milyar TL seviyesine yuUkselirken (1C25: 5,6
milyar TL), net borc/FAVOK orani ise 4,06x seviyesine yUkseldi (1C25: 2,6x).

2026 yili 1. gceyrek sonu itibariyla Turkiye'de toplam magaza sayisi 788,
yurtdisinda ise toplam madaza sayisi 175 seviyesinde gergeklesti. Boylelikle

sirketin toplam satis noktasi sayisi 963 oldu.

YATAS'In 1C26 sonugclarini sinirh ciro bUyUmesi ve net kara gecgise ragmen marj

baskisi ve operasyonel zayifliga isaret etmesi nedeniyle negatif olarak

degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu YATAS

Sirket Pazar) AnaPazar

Hisse Fiyat (TL) 4894

STY En Yoksek 4900

STY En DOsOk 2344

Hisse Adedi (mn) 150

HAD 54%

Piyasa Degeri(TL mn) 733

Piyasa Degeri (USD mn) 162
Finansal Borg (TLmMn) B.439
Finansal Borg (USD mn) =
ZAOIH[USD mMnN) 0,97
ZAOITH/HA Piyasa Ded). 110%

F/K

Glncel 3957

&Aylik Ortalama 51,23

TYilik Ortalama m7

PO/DD

Gincel 0,62

&Aylik Ortalama 0,55

1¥ilik Ortalama 0,42
Ortaklik Yapisi
Performans

YATAS (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 24934 5975 6037
FAVOK 28% 527 452
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Gelir Tablosu (Geyrek) (Milyon TL)  2026/03 2025/12
Satiglar 6.037 7.251
Brut Kar Zarar 2.053 2.386
Pazarlama Giderleri (-) 1.706 1.644
Genel Yonetim Giderleri (-) 290 212
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 27 34
Diger Faaliyet Gelirleri 348 305
Diger Faaliyet Giderleri (-) 360 m
Faaliyet Kar / Zarar 17 697
FAVOK 452 1.106
Finansman Gelirleri 84 39
Finansman Giderleri (-) 517 740
Parasal Kazang¢/Kayip 600 587
Vergi Oncesi Kar/Zarar 183 134
Vergi (-) 161 -132
Azinlik Paylari 6] 6]
Ana Ortaklik Net Dé6nem Kar / Zarar 22 266

Bilanco (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03  2025/12
Dénen Varliklar 10.240 10.566
Nakit ve Nakit Benzerleri 1162 1.532
Ticari Alacaklar 2.603 2.549
Stoklar 4.088 4175
Duran Varliklar 15.607 15.799
Toplam Varliklar 25.847 26.366
Kisa Vadeli Yikumliltkler 6.593 8.215
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.880 2145
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2299 3.558
Uzun Vadeli Yakiamlilikler 7.351 6.305
Uzun Vadeli Finansal Borglar 5.440 4.450
Hzkaynaklar 11.903 1.845
Odenmis Sermaye 150 150

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL) 2026/03 2025/12
Brut Kar Marji 34,00% 32,90%
FAVOK Marji 7,49% 15,25%
Net Kar Marji 0,36% 3,67%
Vergi Oncesi Kar Marji 3,03% 1,84%
Net Bor¢ (Mn TL) 1122 49
Net Bor¢ / FAVOK 2,48 0,04
Yatirim Harcamasi / Satiglar 3,38 10,59

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu YATAS
Sirket Pazar) AnaPazar
Hisse Fiyat (TL) 4£8/94
STY En Yoksek 4200
STY En DOsOk 2344
Hisse Adedi (mn) 150
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Yatas <YATAS>

L]
Mobilva Sirket Bilgileri
Ceyreksel Hisse Kodu YATAS
Brit Net Sirket Pazar) AnaPazar
Aktifier Nt FAVOK L% NetKar Aktif Boi;/ Hisse Fiyati [TL) 4894
Bor¢  Marji Marji Marji  Karlilik FAVOK '
ST¥ En Yiksek 4900
STY En DOsOk B 44
Hisse Adedi (mn) 150
2(%5/ 7251 1106 2386 266 11845 26366 6215 153% 329% 37% 10% 562 HAQ S4%
Piyasa Degeri(TL mn) 733
2%295/ 61 636 2146 28 11554 24650 6166 104% 351% -05% -01% 9,69 Plyasa Degeri{UsDmn) 162
Finansal Borg (TLmMn) B.439
2%25/ 5596 630 1989 63 1625 24519 6141 T3% 355% 11% -03% 975 Finansal Borg {USDmn) 1=
ZACQIH[USDmMN) 097
2%§5/ 5975 527 2037 -50 11331 24382 5608 88% 341% -08% -02% 10,65 3AOIH/HAPiyasa Deg. 110%
FlK
2024/ ancel
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2023/
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Performans
YATAS (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 24934 54975 6037
FAVOK 28% 527 452
Net Kar 125 -50 22
Ozkaynakiar 1845 133 11903
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-36 76
arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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