Tahvil:

e GUmruk tarifeleri agisindan 6nemli tarih olan 2 Nisan yaklasirken, konu
hakkinda bu haftaki olasi séylemler piyasalarca yakindan izlenecek.
Bugiin ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.98 ve %4.29
seviyesinde. Yurt icinde gegen hafta Carsamba-Cuma gunleri arasinda 2
yillik tahvilin bilesik faizi yaklasik 744 baz puan artarak %44.6'ya; 10 yillik
tahvilin bilesik faizi de 519 baz puan yukselerek %%33.38’e ¢iktl. Parasal
aktarim  mekanizmasini  gi¢lendirmek ve sk parasal  durusu
desteklemek amaciyla sterilizasyon araclarini etkili sekilde kullanmaya
devam etmekte oldugunu belirten TCMB, 91 giine kadar likidite senetleri
ihrag etmeye karar verdi. ihaleler bugiin itibaryla baslayacak.

Doviz:

e ABD'de, Euro Bolgesinde ve ingiltere’de PMI verileri yayimlanacak.
ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayimlanacak. Fed, ECB ve
BoE yetkilileri konusacak. Bugtin ABD ve Ukrayna heyetlerinin Suudi
Arabistan’da bir araya gelmesi bekleniyor. Bu haftanin éne ¢ikan verileri,
ABD'de Cuma gund yaymlanacak PCE fiyat endeksi, kisisel

gelirler/harcamalar verileri olacak. EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0785
ve 1.0765 destek; 1.0860, 1.0885 ve 1.0910 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e SPK ve Borsa istanbul bazi kararlar acikladi. BIST100 endeksinde 9,302,
9,167, 9,040 seviyeleri destek; 9,459, 9,566 ve 9,684 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,026 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,011, US$ 3,000, US$
2,984 destek; US$ 3,029, US$ 3,040 ve US$ 3,057 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

24.03.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 37.38 -0.21
EUR/TRY 40.9011 -0.30
EUR/USD 1.0814 -0.34
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 46.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,044.64 -7.81 -7.99
BIST-30 9,904.60 -8.30 -7.92
BIST Bankacilik 12,375.79 -9.47 -14.97
FTSE 8,646.79 -0.63 5.80
DAX 22,891.68 -0.47 14.98
Dow Jones 41,985.35 0.08 -1.31
S&P 500 5,667.56 0.08 -3.64
Altin 3,023.63 -0.68 15.24
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ABD 15.30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
16.45 Mart ayi PMI imalat

Euro Bolgesi 12.00 Mart ayi PMI imalat
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

GUmruk tarifeleri agisindan 6nemli tarih olan 2 Nisan yaklasirken, konu hakkinda bu haftaki olasi séylemler piyasalarca yakindan
izlenecek. Cuma giinui ABD tahvil faizleri yuikselirken, bugtin vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.98
ve %%4.29 seviyesinde. ABD Hazinesi yarin dizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 69 milyarlik, Carsamba gunkd 5 yillik ihaleyle
US$ 70 milyarlik ve Persembe giinkt 7 yillik ihaleyle US$ 44 milyarlik bor¢lanma yapmay planliyor.

Yurt icinde siyasi haber akisi izlenmeye devam ediliyor. Gegen hafta Carsamba-Cuma gunleri arasinda 2 yillik tahvilin bilesik faizi
yaklasik 744 baz puan artarak %44.6'ya; 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 519 baz puan yukselerek %%33.38'e cikti.

Parasal aktarim mekanizmasini giglendirmek ve siki parasal durusu desteklemek amaciyla sterilizasyon araglarini etkili sekilde
kullanmaya devam etmekte oldugunu belirten TCMB, 91 gline kadar likidite senetleri ihrag etmeye karar verdi. ihaleler bugin
itibariyla baslayacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0845, USD/TRY kuru 37.9800, sepet ise 39.5615 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ABD'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI verileri yayimlanacak. ABD'de Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
yayimlanacak. Fed'den Bostic ve Barr; ECB'den Holzmann ve Escriva ve BoE'den Baskan Bailey konusacak. Bugiin ABD ve Ukrayna
heyetlerinin Suudi Arabistan’'da bir araya gelmesi bekleniyor. Bu haftanin 6ne cikan verileri, ABD'de Cuma gtint yayimlanacak PCE
fiyat endeksi, kisisel gelirler/narcamalar verileri olacak. Carsamba gini ingiltere’deki Bahar Agiklamasi da énemli olabilir. Mali
tarafta bazi tasarruflarin yapilabilecedi distnuliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0885 ve 1.0910 seviyeleri de direng.

Gegen hafta ara toplanti gergeklestiren TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), gecelik vadede borg verme faiz oranini %44'ten %46'ya
yukseltirken, piyasadaki oynakligi sinirlamak tzere TL ve doviz likiditesine yonelik tedbirler aldi. PPK, enflasyonda belirgin ve kalic bir
bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagini da belirtti. TCMB, depo ihalelerine 56 gin vadeuyi
eklerken, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sreligine ara verme karari aldi. Ayrica TL uzlagmali vadeli doviz satim islemlerine basladi.
Buguinden itibaren de likidite senetleri ihrag etmeye baslayacak.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 327 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.90, 37.80 ve 37.70 seviyeleri destek;
38.10, 38.20 ve 38.30 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.9000-37.8000-37.7000  Direng: 38.1000-38.2000-38.3000

EURUSD icin Destek: 1.0820-1.0785-1.0765  Direng: 1.0860-1.0885-1.0910

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gund ABD'de triple witching gund olmasi nedeniyle oynakligin arttigr goraldd. Triple witching, ABD'de hisse ve endeks
opsiyonlari ile endeks vadelilerinin ayni glinde vadelerinin dolmasi anlamina geliyor. Triple witching, Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
aylarinin d¢tnct Cuma gunlerine denk geliyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ABD'li yetkililerin, Baskan Trump'in 2 Nisan'da uygulamaya koymayr planladigr karsilikli gdmrik vergilerinin  baslangicta
planlanandan daha hedefli olacagini séylemesinin etkisiyle bu sabah ABD ve Avrupa hisse senedi endeks vadelileri artida. Ancak
yatinmailar, hafta icinde farkli séylemlerin gelebilecedi ihtimalini de g6z ardi etmiyor.

SPK, son guinlerde Borsa istanbul AS piyasalarinda meydana gelen gelismeler sebebiyle bazi tedbirlerin alindigini agikladi. Bu sebeple
24.03.2025 tarihinden 25.04.2025 tarihi seans sonuna kadar Borsa istanbul AS pay piyasalarinda aciga satis islemlerinin
yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastirlmasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami
suresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar verdi.

Borsa Istanbul ise, Pay Piyasasinda emir/islem oraninin (OTR) 24/03/2025 ile 25/04/2025 (seans sonuna kadar) arasi dsnemde
5:1'den 3:1'e disdraldugina belirtti.

Borsa istanbul, emir/islem oraninin esik deger asim tcretinin 24/03/2025 tarihinden itibaren 0.25 TL'den 0.50 TL'ye yukseltildigini
acikladi.

BIST100 endeksinde 9,302, 9,167, 9,040 seviyeleri destek; 9,459, 9,566 ve 9,684 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 3,026 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,011, US$ 3,000, US$ 2,984 seviyeleri destek; US$ 3,029, US$ 3,040 ve
US$ 3,057 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 72.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 71 ve US$ 70 seviyeleri destek; US$ 72.6 ve US$ 73.7 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 13.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.52
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 51
0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 13.6
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Mart Pazartesi

ABD 15.30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.17 -0.03
16.45 Mart ayi PMI imalat 52 51.8 52.7
16.45 Mart ayi PMI hizmetler 52 51.0 51.0
20.45 Fed'den Bostic ve Barr (22.10) konusacak

Euro Bolgesi 12.00 Mart ayi PMI imalat - 48.2 47.6
12.00 ECB’den Holzmann ve Escriva (21.30) konusacak.

ingiltere 12.30 Mart ayi PMI imalat 47 47.2 46.9
21.00 BoE Baskani Bailey konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

