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ONS ALTIN, Subat 2026'da 5.600 dolar bélgesinde olusturdugu tarihi zirveden itibaren gecerli olan genis algalan kanal
icindeki dlizeltmesini Temmuz ayinda 4.000 dolar bandinda tamamlamis, Agustos ayinda kanalin st bandini yukari
kirarak 4.750 dolar bélgesine kadar yiikselmisti. Ancak Agustos zirvesinden itibaren olusan kisa vadeli algalan trend
korunuyor ve fiyat, Temmuz dibinden itibaren ylikselen kanalin alt bandina dogru geri ¢ekildi. Degerli maden su anda
kisa, orta ve uzun vadeli hareketli ortalamalarin tamaminin altinda bulunuyor. Agustos yikselisi boyunca destek
gorevi goren 100 giinlik ortalamanin asagl kirilmasi, kisa vadeli gériinimi zayiflatan en kritik gelisme olarak 6ne
¢ikiyor. 50 glinlik ortalamanin 200 glnliik ortalamanin altinda kalmayi stirdiirmesi, yani 6lim kesisiminin heniiz
gecersiz kilinmamis olmasi, orta vadeli baskinin tam anlamiyla ortadan kalkmadigini gosteriyor. Buna karsilik 50
gunlik ortalamanin 100 glinliik ortalamanin {izerinde ve yukari egimli olmasi, Agustos'ta baslayan toparlanmanin
yapisal olarak heniliz bozulmadigina isaret ediyor. 200 giinlik ortalamanin asagi egimini korumasi ise uzun vadeli
yatay-sikisik yapinin devam ettigine isaret ediyor.
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Kisa vadede 100 ve 5 glinliik ortalamalarin yogunlastigi 4.300 civari ilk direng bélgesi konumunda. Bu bandin Gzerinde
ginlik kapanis saglanmadigi siirece satis baskisi glindemde kalabilir. Yukari yénde tepkilerin gliclenmesi halinde 50
glnlik ortalamanin gectigi 4.360, ardindan 22 giinliik ortalama ve psikolojik seviyenin ¢akistigi 4.410 bandi, son olarak
200 ginlik ortalamanin bulundugu 4.445 direng olarak izlenebilir. 200 ginliik ortalamanin asilmasi, Agustos
zirvesinden gelen alcalan trendin de kirilmasi anlamina geleceginden orta vadeli gorinimi belirgin sekilde
degistirecek teknik gelisme olur. Asagl yonde ise gilin ici dip ve ylikselen kanalin alt bandina denk gelen 4.260 ilk
destek. Bu seviyenin altinda kalicilik, Agustos kiriliminin gecersiz kalmasi riskini dogurarak 4.200 ve ardindan Agustos
oncesi sikisma boélgesinin Ust siniri olan 4.150—-4.100 bandini giindeme getirebilir. Kanal yapisinin tamamen bozulmasi
durumunda Temmuz dibine denk gelen 4.000 ana destek olarak izlenmeli.

Kiresel Giindem: Merkez Bankalari Haftasi

Degerli metalin teknik olarak kirilgan bir zeminde bulundugu bu hafta, makro takvim de ayni yénde baski tiretiyor. Ug
blylik merkez bankasinin 48 saat icine sikisan kararlari, altinin fiyatlandigi iki ana degiskeni olan reel faiz ve dolar ayni
anda hareket ettirme potansiyeli tasiyor. Fed carsamba, BoE persembe, BoJ ise cuma giinii faiz kararlarini aciklayacak.

Asil belirleyici olan Fed kanadi. Temmuzda 3,50-3,75 araliginda sabit tutulan politika faizinde li¢ Giyenin artis yoninde
muhalefet serhi diismesi, komite icindeki dengenin sahin tarafa kaydiginin erken sinyaliydi; agustos enflasyonunun
mansette yillik yizde 3,4'e tirmanmasi ve istihdam piyasasinin 162 bin kisilik artisla direncini korumasi bu egilimi
fiyatlamaya tasidi. Piyasalar artik bir artirimi neredeyse kesin goziiyle bakiyor. Bu durumda kararin kendisi biyik
olglde fiyatlanmis sayilir; altin agisindan asil risk, Warsh'in basin toplantisinda ¢izecegi patika ve giincellenen
projeksiyonlarda yer alacak faiz ortalamasinda yogunlasiyor. Tek seferlik bir artirrm mesaji geri c¢ekilmeleri
sinirlayabilirken, sikilasmanin sirecegine dair bir ton teknik tarafta 4.260 desteginin altina dogru bir hareketi
hizlandirabilir. BoE'nin faizi sabit tutmasi, Bol'un ise 1,25'e ¢ikmasi bekleniyor; BoJ'un ek sikilasma sinyali vermesi
halinde yen kaynakli bir dolar zayiflamasi, altina sinirli da olsa nefes aldirabilecek tek baslik olarak duruyor.

Tahvil faizleri ve enflasyon tarafi. Altin izerindeki en somut baski unsuru tahvil piyasasindan geliyor. ABD 10 yillik
getirisinin ylzde 5 esigini agsmasi, faiz getirisi olmayan bir varlik igin alternatif maliyeti dogrudan yukari ¢ekiyor; degerli
metal diin 4.253 dolar ile yani bes haftanin en diisiik seviyesini test etti. Brent petrol son iki haftaya yakin siiredir 100
dolar Gzerine yerlesmesi ile ABD 10 yillik tahvil faizleri son 19 yilin en ylksek seviyelerini test etti. Sonug olarak tahvil
faizlerinde yukselis, gliclenen dolar ve sahin Fed beklentisi degerli metalde asagi yonde fiyatlamalara neden oluyor.
4.300 lzerinde kahcilik saglanana kadar yukari hareketler tepki niteliginde kalabilir. Yukari yonde 4300 dolar tizerinde
olasi hareketlerde 50 giinlik agirhkli ortalama 4360 ve 200 ginlik agirlikli ortalama 442 dolar seviyeleri orta vadeli
yonde blirleyici seviyeleri olusturmaktadir.
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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