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ONS Altın 

 

Son Fiyat Destekler Dirençler 

4278 4.260 / 4.200 / 4.150 / 4.100 4.300 / 4.360 / 4.410 / 4.445 

 

ONS ALTIN, Şubat 2026'da 5.600 dolar bölgesinde oluşturduğu tarihi zirveden itibaren geçerli olan geniş alçalan kanal 

içindeki düzeltmesini Temmuz ayında 4.000 dolar bandında tamamlamış, Ağustos ayında kanalın üst bandını yukarı 

kırarak 4.750 dolar bölgesine kadar yükselmişti. Ancak Ağustos zirvesinden itibaren oluşan kısa vadeli alçalan trend 

korunuyor ve fiyat, Temmuz dibinden itibaren yükselen kanalın alt bandına doğru geri çekildi. Değerli maden şu anda 

kısa, orta ve uzun vadeli hareketli ortalamaların tamamının altında bulunuyor. Ağustos yükselişi boyunca destek 

görevi gören 100 günlük ortalamanın aşağı kırılması, kısa vadeli görünümü zayıflatan en kritik gelişme olarak öne 

çıkıyor. 50 günlük ortalamanın 200 günlük ortalamanın altında kalmayı sürdürmesi, yani ölüm kesişiminin henüz 

geçersiz kılınmamış olması, orta vadeli baskının tam anlamıyla ortadan kalkmadığını gösteriyor. Buna karşılık 50 

günlük ortalamanın 100 günlük ortalamanın üzerinde ve yukarı eğimli olması, Ağustos'ta başlayan toparlanmanın 

yapısal olarak henüz bozulmadığına işaret ediyor. 200 günlük ortalamanın aşağı eğimini koruması ise uzun vadeli 

yatay-sıkışık yapının devam ettiğine işaret ediyor. 

 

 

 



 
20       

 

FOREKS TEKNİK ANALİZLERİ 
15 Eylül 2026 Salı 

 

Kısa vadede 100 ve 5 günlük ortalamaların yoğunlaştığı 4.300 civarı ilk direnç bölgesi konumunda. Bu bandın üzerinde 

günlük kapanış sağlanmadığı sürece satış baskısı gündemde kalabilir. Yukarı yönde tepkilerin güçlenmesi halinde 50 

günlük ortalamanın geçtiği 4.360, ardından 22 günlük ortalama ve psikolojik seviyenin çakıştığı 4.410 bandı, son olarak 

200 günlük ortalamanın bulunduğu 4.445 direnç olarak izlenebilir. 200 günlük ortalamanın aşılması, Ağustos 

zirvesinden gelen alçalan trendin de kırılması anlamına geleceğinden orta vadeli görünümü belirgin şekilde 

değiştirecek teknik gelişme olur. Aşağı yönde ise gün içi dip ve yükselen kanalın alt bandına denk gelen 4.260 ilk 

destek. Bu seviyenin altında kalıcılık, Ağustos kırılımının geçersiz kalması riskini doğurarak 4.200 ve ardından Ağustos 

öncesi sıkışma bölgesinin üst sınırı olan 4.150–4.100 bandını gündeme getirebilir. Kanal yapısının tamamen bozulması 

durumunda Temmuz dibine denk gelen 4.000 ana destek olarak izlenmeli. 

Küresel Gündem: Merkez Bankaları Haftası 

Değerli metalin teknik olarak kırılgan bir zeminde bulunduğu bu hafta, makro takvim de aynı yönde baskı üretiyor. Üç 

büyük merkez bankasının 48 saat içine sıkışan kararları, altının fiyatlandığı iki ana değişkeni olan reel faiz ve dolar aynı 

anda hareket ettirme potansiyeli taşıyor. Fed çarşamba, BoE perşembe, BoJ ise cuma günü faiz kararlarını açıklayacak. 

Asıl belirleyici olan Fed kanadı. Temmuzda 3,50-3,75 aralığında sabit tutulan politika faizinde üç üyenin artış yönünde 

muhalefet şerhi düşmesi, komite içindeki dengenin şahin tarafa kaydığının erken sinyaliydi; ağustos enflasyonunun 

manşette yıllık yüzde 3,4'e tırmanması ve istihdam piyasasının 162 bin kişilik artışla direncini koruması bu eğilimi 

fiyatlamaya taşıdı. Piyasalar artık bir artırımı neredeyse kesin gözüyle bakıyor. Bu durumda kararın kendisi büyük 

ölçüde fiyatlanmış sayılır; altın açısından asıl risk, Warsh'ın basın toplantısında çizeceği patika ve güncellenen 

projeksiyonlarda yer alacak faiz ortalamasında yoğunlaşıyor. Tek seferlik bir artırım mesajı geri çekilmeleri 

sınırlayabilirken, sıkılaşmanın süreceğine dair bir ton teknik tarafta 4.260 desteğinin altına doğru bir hareketi 

hızlandırabilir. BoE'nin faizi sabit tutması, BoJ'un ise 1,25'e çıkması bekleniyor; BoJ'un ek sıkılaşma sinyali vermesi 

halinde yen kaynaklı bir dolar zayıflaması, altına sınırlı da olsa nefes aldırabilecek tek başlık olarak duruyor. 

Tahvil faizleri ve enflasyon tarafı. Altın üzerindeki en somut baskı unsuru tahvil piyasasından geliyor. ABD 10 yıllık 

getirisinin yüzde 5 eşiğini aşması, faiz getirisi olmayan bir varlık için alternatif maliyeti doğrudan yukarı çekiyor; değerli 

metal dün 4.253 dolar ile yani beş haftanın en düşük seviyesini test etti.  Brent petrol son iki haftaya yakın süredir 100 

dolar üzerine yerleşmesi ile ABD 10 yıllık tahvil faizleri son 19 yılın en yüksek seviyelerini test etti.  Sonuç olarak tahvil 

faizlerinde yükseliş, güçlenen dolar ve şahin Fed beklentisi  değerli metalde aşağı yönde fiyatlamalara neden oluyor. 

4.300 üzerinde kalıcılık sağlanana kadar yukarı hareketler tepki niteliğinde kalabilir. Yukarı yönde 4300 dolar üzerinde 

olası hareketlerde 50 günlük ağırlıklı ortalama 4360 ve 200 günlük ağırlıklı ortalama 442 dolar seviyeleri orta vadeli 

yönde blirleyici seviyeleri oluşturmaktadır. 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  
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