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Piyasa Beklentimiz

Kiiresel piyasalarda satis dalgasi devam etti. Yatirimcilarin
degerleme hakkindaki tedirginligi devam ediyor. Gegtigimiz haftanin
son islem glinlinde Nasdaq Bilesik Endeksi %1 deger kaybetti. Intel,
Micro Devices ve Netflix hisseleri geri ¢ekilen hisseler arasindaydi.
KOSPI endeksinde yasanan satis baskilari zaman zaman ABD
piyasalarini da yakindan etkiliyor. Yatirimcilarin bu tedirginliginin
ikinci ¢ceyrek sonuglarinin ardindan hafifleyip hafiflemeyecegi merak
konusu olmaya devam ediyor. Giine baslarken Nasdaq vadelileri hafif
pozitif bir sekilde hareket ediyor. ABD 10 Yillik tahvil getirileri
%4,5474 seviyesinde endiselerin strdugline isaret ediyor. Altin
fiyatlari yeniden 4.000 ve giimis 57 dolar bandinda seyrini strdiyor.
Brent petrol fiyatlari 88,57 seviyesinde fiyatlanirken yatirimcilarin
endiselerinin kademeli olarak artiyor oldugunu sdyleyebiliriz. CME
verilerine gére 29 Temmuz tarihinde gerceklesecek olan Fed, %85
olasilikla faizleri sabit birakacak. Ancak eyliil ayinda piyasalar yaklasik
%60 oraninda faiz indirimi gerceklesecegini fiyatliyor. Agikgasi bu ay
bir stirpriz beklenmiyor ancak petrol fiyatlarinin seyri ve 6niimizdeki
ekonomik veriler eylil ayi beklentilerinde sert degisiklige neden
olabilir.

Jeopolitik gelismeler ne durumda? Bazi haber kaynaklarina gore
iran, ABD’nin Iran’in elektrik altyapisina saldirmasi halinde
Yemen’deki Husilere Babllmendep Bogazi’'ni fiilen kapatmalari
yoninde talimat verdi. Ayrica Hamaney, ABD'nin, '"savas
cigirtkanligina” devam etmesi halinde iran ve direnis cephesinin
unutulmaz dersler verecegini bilmesi gerektigini, iran Silahl
Kuvvetlerinin son glinlerde ortaya koydugu girisimlerin bunun 6rnegi
oldugunu kaydetti. ING’nin kaynaklarina gére Hiirmiiz Bogazi’'ndan
yalnizca iki gorinir petrol tankeri gikis yonlinde gegcis yaparken, giris
yoniinde higbir trafik goriilmedi. Genel olarak riskli seyrin devam
ettigini ve taraflar arasinda her gegen giin tansiyonun artmasiyla
birlikte Hirmiiz Bogazi’'ndan gegen tanker sayisi da azalyor.

Yurt disinda onemli sirketler finansal sonuglarini agiklayacak.
ABD’de bilango takvimi bu hafta yogun olacak. Tesla, Alphabet ve
Intel’in finansal sonuglari 6ne gikacaktir. Mevcut durumda piyasalarin
Intel'in iyi finansal sonuglar agiklamasina ihtiya¢ duydugunu
diisiintiyoruz. Simdilik bilango 6ncesi fiyatlamalari takip edecegiz ve
aciklanan finansallarin  endekste yon belirleyici olabilecegini
soyleyebiliriz.

Bugiin neler bekleniyor? Bugiinden itibaren yavas yavas politika
faizinin fiyatlamasi gergeklesecektir. Genel olarak beklentiler faizlerin
sabit birakilmasi yonlnde. Ayrica son zamanlarda artan petrol
fiyatlari nedeniyle yatirnmcilar TCMB tarafindan gelecek mesajlari

merak ediyor. Fitch’in raporunda gériniimiin duragan olarak teyit
edilmesi nedeniyle bugiin yukari yonlu fiyatlamalar biraz kisith
olabilir. Endekste genel olarak 14.000 seviyesi takip ediliyor. Son
seans gilinlinde bu seviyenin altinda kapanis gerceklesse de hala bu
destegin ¢ok altinda oldugumuzu séyleyemeyiz. Ayrica bugiin Turkiye
Sigorta ile bilango donemi baslayacak. Buglin BIST100’de yatay bir
gorinim bekliyoruz.

20 Temmuz 2026

.. - Ginliik Hacim
Yiksek Diisuk Fark (%) mnTL
BIST 100 14.080 14.116  13.942 -0,09% 174.835
BIST 30 16.175 16.222  16.030 -0,49%  134.559
BANKA ENDEKSI 16.422 16.487  16.131 1,33%  31.842
HOLDING ENDEKSI 13.862 13.890  13.745 0,49%  18.948
SANAYi ENDEKSI 18.513 18.572  18.302 1,23%  83.071
GRAM ALTIN 6101,819 6148,416 6087,887 0,50%
Dolar/TL 47,0523 47,056 47,0282 0,18%
EUR/USD 1,146575  1,14755  1,14602 0,01%
YABANCI TAKAS % 32,25

Ekonomik Takvim
*Japonya Piyasalari Denizcilik Glini Nedeniyle Kapal Olacaktir.

KAP Haberleri

ALTNY - Yeni is iliskisi - Hisse Etkisi: Olumlu

CWENE - CW Plus Bayilik Acilisi Hk. - Hisse Etkisi: Olumlu

EKGYO - 2026 2. Ceyrek Satis Raporu - Hisse Etkisi: Olumlu

KTLEV - Bagl Ortakligimiz Bainbridge Gayrimenkul Ticaret A.S.'de
Sahip Olunan Paylarin Devri - Hisse Etkisi: Olumlu

KUYAS - Kayith Sermaye Tavani Genel Kurul Karari Tescili - Hisse
Etkisi: Olumlu

KUYAS - 29.06.2026 tarihli Genel Kurul'un Tesciline iliskin Bildirim -
Hisse Etkisi: Notr

ZOREN - Electrip Global Limited’'in Sermaye
Katilinmamasina iligkin Karar - Hisse Etkisi: Notr

GLCVY - Tahsili Gecikmis Alacak Portféyd Alimi - Hisse Etkisi: Olumlu
MOGAN - 2025 Faaliyet Yili Olagan Genel Kurul Toplanti Tescili - Hisse
Etkisi: Olumsuz

Artirrmina
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST100 endeksinde agilisin yatay yonde olmasini beklemekteyiz...

Gectigimiz hafta BIST100 endeksi 13.941-14.265 bandinda hareket etti ve haftalik bazda %2,4 oraninda deger kaybiyla tamamladi.
Endekse puan bazli TUPRS, AKSEN ve EFOR pozitif katki saglarken, DSTKF, ASTOR ve BIMAS baskilayan hisseler arasinda yer ald1.
Haftalik bazda bankacilik endeksinde %2,60 kayip goriliirken, sinai endeksinde %2,28 oraninda arti ile haftayi kapatti.

BIST100’de uzun vadeli ylkselen kanal hareketi, Eylil 2025'ten bu yana gegerliligini korumakla birlikte, 100 gunliik agirhkh
ortalamasi 14100 asagi yonde gecildi. Mayis 2026'da yaklasik 15.200 seviyesindeki zirveye ulasan endekste, bu noktadan itibaren
diizeltme siirecine girmis ve son haftalarda satis baskisinin artigi gérilmustur. Kisa vadeli zayiflamanin belirginlestigine, ancak
henliz ana yikselen kanalin alt bandina sarkacak bir kirllmanin gerceklesmedigi goriilmektedir. Kisa vadeli teknik gostergesi RSI
50-60 bolgesinde notr ve orta vadeli MACD goéstergesi sifir gizgisi civarinda yatay bir goriinim sergilemektedir. Bu goriinime bu
hafta icin 13.900-14.000 bolgesinin korunup korunamayacagi kritik 6nem tasiyor; bu bandin altina sarkma halinde satis baskisinin
13800 ve 200 glnlik agirlikh ortalamasi 13529 puana kadar gerileme riski giindeme gelebilir. Buna karsin 13.900-14.000
desteginden gelecek bir tepki alimiyla toparlanmasi halinde ise 14100-14250 ilk direng bdlgesini olusturmaktadir. Sonraki
direngler ise 14.500-14.700 seviyelerinde bulunuyor. Dolar bazli XU100 Cuma glini 297,07-301,13 bandinda hareket ettikten
sonra 297,46 USD’den kapandi. Dolar bazh XU100 grafiginde son bes haftadir 320 USD direncinden gelen satislarin stirdigu ve
orta vadeli yikselen kanalin altina geriledigi gorilmektedir. Orta vadeli destek bolgesi olan 290-300 USD bandinda konsolidasyon
ve tepki hareketleri gorilebilecegini tahmin etmekteyiz.

Bu teknik goriinim cercevesinde, BIST100'lUn bu hafta 13.800-14.250 bandinda hareket etmesini, yonun ise 13.900-14.000
desteginin korunup korunamayacagina goére sekillenmesini bekliyoruz. Bankacilik endeksindeki zayifigin stirmesi ve 100-200
ginlik ortalamalari asagi yonlu kirilmis olmasi nedeniyle; hafta genelinde temkinli bir goriiniim sergilenebilir.

Destekler: 13950/13800/13600

Direngler: 14100/14250/14500
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Teknik Takip Listesi

Kod Kapanis % Degisim Pivot Destek 1 Destek 2 Direng 1 Direng 2 HO Go6re Durum
AKSA 12,37 1,98 12,30 12,16 11,96 12,50 12,64 Olumlu
AEFES 20,80 0,19 20,79 20,59 20,37 21,01 21,21 Olumsuz
ASELS 351,50 -0,28 349,75 346,25 341,00 355,00 358,50 Olumsuz

TTKOM 58,15 -0,85 58,20 57,35 56,55 59,00 59,85 Olumsuz
TUPRS 289,25 1,05 287,42 285,08 280,92 291,58 293,92 Olumsuz

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

MEGDWUI00  Gun | TL LI (KT 5V [SYMITIE = [ ¥ MATRIKS TTeT o

XU030 endeksinde 15.962 seviyesinden kapanis gergeklesti. Teknik fiyatlamada zayif seyir stiriiyor. Cuma glinii geri
cekilmenin 100 glinliik ortalamada sinirh kalmasi 6nemliydi. Bu kritik ortalamanin bulundugu 15.890 seviyesi yakin
destek konumunda takip edilecektir. Bu seviyenin kirildigl senaryoda 15.750 seviyesi destek konumunda karsimiza
¢ikabilir. Olasi toparlanma hareketinde ise 16.350 seviyesi direng konumunda izlenecek. Vadeli uzun pozisyonlarin
100 giinlik ortalama uzerinde kalindigi middetce degerlendirilebilecegini distinlyoruz. Ancak teknik goriinimin
zayIf seyretmesinden dolayi temkinli olmakta fayda var.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS (BOTAS) tarafindan
Kamu ihale Kanunu'nun ilgili maddesi kapsaminda
yapilacak alimlara iliskin usul ve esaslar yururlige girdi.
Karar, BOTAS tarafindan ilgili kanun kapsaminda ulusal
ve uluslararasi piyasalardan yapilacak her tiirlii dogal gaz
alimlar ile bu alimlara yonelik satin alma yontemleri
dahil alim siirecinin yuritilmesi ve sonuglandiriimasina
iliskin gerceklestirilecek is ve islemleri kapsiyor.

ABD

ABD'de imalat sanayi Uretimi, Haziran ayinda dayanikli
tiketim mallari Uretiminde yasanan gerilemenin

etkisiyle duraklama noktasina geldi. .

Haziran ayi ABD enflasyon verisini degerlendiren Trump
"Gurur duyulacak ¢ok sey var; Amerika'nin Altin Cagi
basladi" dedi.

Orta Dogu

Kuveyt Elektrik, Su ve Yenilenebilir Enerji Bakanlgi,
iran'in saldirisinda elektrik Gretimi ve su aritma
tesislerinden birinin hedef alindigini, tesiste yangin
ciktigini acikladi.

iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi,
Ulkesinin, ABD ile imzalanan mutabakat zaptindaki
yukimlaltklerini askiya aldigini belirtti.

CENTCOM'un ABD merkezli X sirketinin sosyal medya
platformundaki hesabindan yapilan agiklamada, "17
Temmuz'da ABD ve mittefik giiclerin Urdiin'de iran'in
balistik fiize ve insansiz hava araci (iIHA) saldirilarina
karsi koydugu esnada 2 ABD askeri hayatini kaybetti"
ifadesi kullanildi.

ABD ordusu, "Urdiin'de 2 ABD askerinin o&ldigi
saldirilara da karsilik vermek amaciyla" iran'a yeni hava
saldirilari baslattigini duyurdu.

20 Temmuz 2026

ABD Baskani iran'in  islamabad
Mutabakati'na

soylemesinin "umurunda olmadigini" belirtti.

Donald Trump,

uyma  yikimlalagt  kalmadigini

ABD, Urdiin'de 2 askerin hayatini kaybettigi saldirida
ceset kalintilarinin bulundugunu, Irak'ta ise iran'in
insansiz hava aracina (IHA) ait patlamamis mithimmatin
kontrolll imhasi sirasinda 1 askerin hayatini kaybettigini
duyurdu.

Asya

Cin Devlet Baskani Si Cinping, vyuksek teknoloji
alanindaki artan kiiresel rekabet ortaminda "glivenli ve
kontrol edilebilir" yapay zeka gelistirilmesi ¢agrisinda

bulundu.
Avrupa

Almanya Basbakani Friedrich Merz, muhafazakar birligin
meclis grup baskani Jens Spahn'in istifasinin, daha
kapsamli bir kabine degisikligi olasihigini glindeme
getirdigini soyledi.
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satis . St.o B . Pviya‘sa
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL TL T

TURSG Kapanis Fiyati 6,56 6,79 6,33 131.200
SAHOL Kapanis Fiyati 88,40 91,49 85,31 185.673
AEFES Kapanis Fiyati 20,80 21,53 20,07 123.158
TTKOM Kapanis Fiyati 58,15 60,19 56,11 203.525
YKBNK Kapanis Fiyati 33,22 34,38 32,06 280.611
GWIND Kapanis Fiyati 24,12 24,96 23,28 13.025
BIST 100 13.981

20 Temmuz 2026

F/K x

6,2
23,3
14,1

7,6

5,0
15,6

PD/DD x

2,3
0,5
1,0
0,8
1,0
0,8

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop
noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

17.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimiislemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

BOBET 19,29
BIMAS 388,88
JANTS 15,68
TRALT 50,04
BOSSA 7,03

JLU) @ f: 0212 32 081 e lo: ( 8 051 842

- NSRRIV IO

500.000
200.000
95.618
4.035.579
1.100.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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