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Piyasa Beklentimiz

Kuresel piyasalarda diin Korfez kaynakli jeopolitik rahatlamanin
dne c¢iktigi bir seyir izlendi. ABD ile iran arasindaki karsilikli
saldirilara ara verilmesi ve diplomatik kanallarin yeniden agilmasi
petrol fiyatlarinda satis getirdi. Brent petrol bu sabah 85 USD,
WTI 81 dolar seviyelerinden islem gérmektedir.

Bugiin baslayan iki giinliik FOMC toplantisinin sonucu yarin TSI
21.00'de, Baskan Warsh'in basin toplantisi 21.30'da izlenecek.
Piyasa beklentisi faizin %3,50-3,75'te sabit tutulmasi yoéniinde
bulunuyor. ECB'nin eyldl icin artinm sinyali ardindan, bu hafta
izlenecek Fed, BoJ ve BoE kararlari bekleniyor. Haftanin ikinci
yarisinda ise Persembe glinii agiklanacak ABD 2C biiylime ve PCE
verileri izlenecek. Yillik PCE enflasyonu mayista %4,1'e, ¢ekirdek
gosterge %3,4'e yiikselmisti. Beklenti Gzeri bir gerceklesme, eylil
ayl icin artirm fiyatlamasini gi¢lendirerek dolar endeksi
lizerinden gelisen piyasa varliklarina ilave baski yaratabilir.
ABD’de bilango tarafinda ise Carsamba gilinii Microsoft ve Meta,
Persembe giinli ise Apple ve Amazon sonuglarini agiklanacak.
Diger taraftan Persembe glinli BoE ve Cuma glinii BOJ toplantilari
piyasalarda yakindan izlenecek.

Yurticinde giindemde; Borsa istanbul'da bankacilik sezonun ilk
banka bilangosu bugiin Akbank (AKBNK) tarafindan agiklanacak.
Ardindan Garanti BBVA (GARAN) 30 Temmuz Persembe, Yapi
Kredi (YKBNK) ise 31 Temmuz Cuma glint finansal sonuglarini
duyuracak. Bugtin TAV Havalimanlari (TAVHL), 29 Temmuzda
Tofas (TOASO) sonuglari agiklanacak.

Kiiresel risk istahi bu sabah negatif. Kiiresel piyasalar bu sabah
satis baskisi altinda bulunuyor. Yapay zeka yatirimlarindan elde
edilecek getirilere yonelik siphelerin yari iletken hisselerine
yansimaslyla SK Hynix %13'e, Samsung Electronics %12'ye varan
kayiplar yasadi; bu iki isim tek basina Kospi'yi %10 asagi ¢cekerek
endeksi dort aydan uzun sidrenin en kotl seansina tasidi.
Karamsarligin yayllmasiyla Nasdaq vadelileri temmuz ayinin en
distklerini test ediyor. Bu sabah ABD vadelileri %0,7 civarinda
negatif; Japonya %4,2, Cin %1,0, Hong Kong %0,1 saticili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,63, Dolar Endeksi 101,5, ons altin 4.044 dolar
seviyesinde. Bu ¢ercevede BIST 100'de gline saticili bir baslangig¢
beklemekteyiz. Endekste 13.600'deki 200 ginlik agirlikh
ortalamayi takip etmekteyiz. Bu seviye orta vadeli trend yoniinde
de belirleyici olup, kirilmasi halinde 13500 sonraki destek
noktasini olusturmaktadir. Olasi tepki denemelerinde ise 13.940-
14000 ilk direng bolgesi olarak takip edilebilir.
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Giinliik Hacim
Fark (%) mnTL

Son  Yiksek Diisiik

BIST 100 13.775 14.085  13.774 -1,21%  180.098
BIST 30 15.612 16.053  15.612 -1,58% 138.797
BANKA ENDEKSI 15.534 16.065  15.510 -1,08%  37.552
HOLDING ENDEKSI 14.195 14.433  14.187 -0,34%  17.247
SANAYi ENDEKSI 18.891 19.350  18.853 -1,69%  89.759
GRAM ALTIN 6162,509 6214,999 6145,605 0,50%

Dolar/TL 47,37757 47,3832 47,3265 0,18%

EUR/USD 1,13669  1,13825  1,13617 0,01%

YABANCI TAKAS % 32,26

Ekonomik Takvim

13:00 OPEC Toplantisi

15:15 Haftalik ADP istihdam Degisimi — Haftalik

16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylk) (Agustos)

16:00 ABD S&P/Case Shiller Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) (Mayis)

KAP Haberleri

EKGYO - istanbul Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap 2. Oturum Sonucu -
Hisse Etkisi: Olumlu

AKFGY - 2025 Yili Kar Payinin Dagitim Tarihinin Belirlenmesi Hk. -
Hisse Etkisi: Olumlu
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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BIST100 endeksinde giine negatif yonde baglanabilir...

BIST100 endeksi dinki islemlerde 13.773,98-14.085,39 bandinda hareket etti ve giinlik bazda %1,21 oraninda deger kaybi ile kapanisinda
13.774,77 seviyesinde giini tamamladi. Endeks giine 14.028,40 seviyesinden yatay bir agilisla baslamasina karsin giin genelinde saticili
seyretmis, kapanis glinlin en disiik seviyesine yapisarak gerceklesmistir; seans sonuna dogru satis baskisinin hafiflememesi kisa vadeli gériinim
acisindan zayif bir teknik davranig olarak degerlendirilmektedir.

XBANK 15.534,07 puandan, -170,07 puan (%1,08) ile saticili bir kapanis gergeklestirdi; giin iginde 15.509,55-16.065,24 bandinda hareket etti.
Haziran ayinda 19206 puandan baslayan satis baskisi devam etmekte ve heniiz dip/taban olusumu teyit edilmemistir. Gegen hafta (23 Temmuz)
TCMB'nin politika faizini %37'de sabit birakmasinin ardindan, bu hafta odak 3 Agustos'ta agiklanacak Temmuz enflasyon verisine kaymis
durumdadir; kurum beklentimiz aylik %1,96 / yillik %32,0, piyasa anketi medyani ise aylik %1,90 / yillik %31,87 seviyesindedir. Oniimiizdeki
hafta itibariyla agiklanmaya baslayacak 2G26 bankacilik bilangolari da teknik gériiniimde belirleyici olacak gelismeler arasinda 6ne gikmaktadir.
XBANK tarafinda endeks 5 (15.651,33), 22 (16.321,59), 50 (16.892,14), 100 (16.931,70) ve 200 (17.181,43) gunltk agirhikh ortalamalarin
tamaminin altinda seyretmeye devam ederek orta-uzun vadeli zayifligini korumaktadir. Ozetle orta vadeli negatif gériinimiin iyilesmesi igin ilk
etapta 16000 ve ardinda 16.900-17.200 direng bdlgesinin agilmasi 6nem arz etmektedir.

BIST100 endeksi 50 giinlik agirlikh ortalamanin (14.172,57) ve 100 glinliik (14.118,16) ortalamalarin altinda hareketini belirginlestirmistir. 22
guinliik (14.113,12) ve 100 giinltk ortalamalarin, Mayis zirvesinden itibaren korunan orta vadeli ylikselen trend ¢izgisiyle (14.114,91) 14.113-
14.118 bolgesinde ¢akismasi ve endeksin bu bolgenin altina yerlestegi gorilmektedir. Bu seviye artik ilk kritik direng niteligindedir. Ayrica 12-
15 Haziran islem glnlerine ait boslugun alt siniri olan 13.801 seviyesi altinda kapanis gerceklesmistir. Yukari yonli hareket igin dncelikle 14.113-
14.173 ortalama bolgesini, ardindan 14.400-14.700 bandinin asilmasi gerekmektedir. Asagl yonde ise 200 glinlik ortalamanin 13.600’e
yukselerek orta vadeli kritik destek konumundadir. RSI(14) 43,70'ten 39,96'ya gerileyerek negatif bolgeye gecmis, MACD ise satim pozisyonunu
arttirmistir. Dolar bazli XU100 ise 290,93 seviyesinden (-3,65, %-1,24) glini kapatmistir. 298-303 direng / 284-290 destek bandi olarak izlenebilir;
290 altinda giinlik kapanis kaliciligl, 287,80 ve 284,17 trend desteklerini gindeme getirecektir. .

Destekler: 13.600 (200 gunliik ort.) / 13.500-13300

Direngler: 14000 / 14.100-14.400
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Teknik Takip Listesi

Kapanig % Degisim Pivot Destek 1 Destek2 Direng 1 Direng 2 HO Gore Durum
AKSEN 106,40 0,57 105,67 103,93 101,47 108,13 109,87 Olumsuz
ASELS 360,50 -5,19 367,83 353,17 345,83 375,17 389,83 Olumsuz
AYGAZ 270,00 -0,09 267,17 262,33 254,67 274,83 279,67 Olumsuz
BIMAS 383,25 0,79 383,17 379,08 374,92 387,33 391,42 Olumsuz
TTKOM 52,75 -2,31 53,38 51,87 50,98 54,27 55,78 Olumsuz

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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XU030 endeksi giinii satis baskisi altinda kapatti. Endeks giini %1,58 kayipla 15.611,85 puandan, giniin en disik seviyesinde tamamladi;
kapanigin glin ici en disiigli yakin olmasi ve 6nceki seansin 15.806 olan dibinin asagi kirilmasi kisa vadeli zayifligi teyit etmektedir. Endeks 5, 22
ve 50 guinlik agirhkh ortalamalarin tamaminin altindaki seyrini korurken, gostergelerde bozulma belirginlesmistir. Kisa vadeli yondeizledigimiz
RSI(14 asiri satim bolgesine dogru ilerlemektedir. Orta vadeli gostergesi MACD’de ise dislis momentumunun hiz kazandigi izlenmektedir.
Kontrat tarafinda fiyat, Mayis zirvesinden gelen algalan formasyonun alt siniri ile orta vadeli yiikselen kanal desteginin kesisim noktasina ulasmis
olup bu bolge yon agisindan karar noktasi niteligindedir. Kisa vadeli tepki hareketlerinde 15.800-15.850 (5 gtinliik ort.) ilk direng, ardindan diink(i
zirve 16.050 ve 22-50 ginliik ortalamalarin yakinsadigl 16.200-16.310 bandi izlenmeli; sonraki direngler 16.600 ve 17.000 seviyelerindedir.
16000 altinda hareketin devam etmesi halinde 200 giinlik ortalamanin bulundugu 15.400-15.450 orta vadeli kritik destegine dogru geri ¢cekilme
surebilir. Bu sabah ABD vadelilerinin %0,7 civarinda ekside, Japonya'nin %4,2, Cin'in %1,0 saticili olmasi ve Kospi'nin yari iletken énclliginde
%10'a varan kayip yasamasi nedeniyle kontratin gline saticili bir baslangi¢ yapmasini beklemekteyiz.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Asya

Cin'in ileri ¢ip Uretiminde kaydettigi ilerlemeye iliskin
yeniisaretler sali glinli kiiresel yari iletken hisselerindeki
satis dalgasini derinlestirdi.

ABD

JPMorgan tahvil faizlerindeki disls, zayif dolar ve glicli
bilangolarin destegiyle S&P 500 igin alim sinyali
olustugunu belirterek ABD hisselerinde iyimserligini
korudu.

Nvidia, yapay zekanin giivenli ve sorumlu kullanimini
desteklemek amaciyla "Agik Glvenli Yapay Zeka
ittifaki"ni kurdu. Bulut bilisim, siber giivenlik ve yazilim
alaninda faaliyet gosteren cok sayida sirketin katildig
ittifakta OpenAl, Anthropic ve Google'in yer almamasi
dikkat cekti.

ABD Baskani Donald Trump, israil Bagbakani Binyamin
Netanyahu'nun Turkiye'ye F-35 satisina yonelik itirazina,
"Kimse bana kime neyi satip satmamamiz gerektigini
soyleyemez" sozleriyle yanit verdi.

Orta Dogu

Trump, iran ile gériismelerin sirdigini ve olumlu
ilerledigini belirterek, iyi seyler olma ihtimalinin yiksek
oldugunu soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik saldirilar
durdurma karari aldiklarini aciklarken, Washington'in
Tahran ile "cok kapsamli goérismeler" yuriattagini
belirtti. Trump, diplomatik sirecin basarisiz olmasi
halinde ise "sert askeri harekat" seceneginin masada
oldugunu soyledi.

Maslak Mahallesi
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Sat|§_ St_op . Pviya‘sa F/K x PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

ASELS Kapanis Fiyati 380,25 393,56 366,94 1.733.940 53,3 6,2
KCHOL Kapanis Fiyati 197,60 204,52 190,68 501.093 20,6 0,7
AKBNK Kapanis Fiyati 67,60 69,97 65,23 351.520 5,6 1,2
BRSAN Kapanis Fiyati 570,50 590,47 550,53 80.881 44,2 2,1
ALARK Kapanis Fiyati 105,60 109,30 101,90 44.035 24,4 0,5
GWIND Kapanis Fiyati 25,38 26,27 24,49 13.705 16,4 0,9
MGROS Kapanis Fiyati 623,00 644,81 601,20 112.797 16,6 1,3
GLRMK Kapanis Fiyati 163,30 169,02 157,58 52.681 15,7 2,8
BIST 100 13.944

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. [slem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop
noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

ASELS stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

27.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

ARSAN 3,44 800.000
EKIM 21,51 200.000
BORSK 6,26 750.000
BALAT 72,50 9.085
TRALT 48,19 5.000.000
BIMAS 381,00 60.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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