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Piyasa Beklentimiz

Kuresel piyasalarin odaginda diin ABD Temmuz enflasyonu vardi. Tuketici fiyatlari
aylik %0,1 artti, yillk enflasyon %3,5'ten %3,4'e geriledi. Cekirdek enflasyon aylk
%0,2 yukselirken yillik bazda %2,6'dan %2,5'e indi. Aylik artisin blytk bolimi
barinma maliyetlerinden kaynaklandi; enerji fiyatlari aylik bazda gerilemesine
ragmen yillik %14,7 ile ylksek seviyede kalmayi sirdiriyor. Veri sonrasinda
piyasalarin Fed'in eylul toplantisinda faiz artirimina gitmesine verdigi ihtimal %50
civarindan %40 seviyesine geriledi, ABD tahvil faizlerinde de gerileme goruldu.
Buna karsilik enflasyonun hedefin belirgin Gzerinde kalmasi ve enerji tarafindaki
baski, faiz patikasina iliskin tartismayi agik tutuyor. Hirmiz Bogazi'nin kapali
kalmaya devam edecegine dair iran kaynakli agiklamalar ise normallesme
beklentisini zayiflatan temel unsur olmay stirdtrtyor. ABD borsalari veri sonrasi
pozitif ayristi. S&P 500 Ug gunlik disus serisini sonlandirarak rekor seviyesinin
hemen altina yerlesirken, Nasdaq teknoloji hisselerindeki alimlarla yikseldi; Dow
Jones ise yatay bir gorinim sergiledi. Yapay zeka altyapisi tarafindaki guglu
bilangolar endeksleri destekledi. CoreWeave ve Super Micro beklenti tisti sonuglar
acikladi.

Yurt icinde BIST 100 diin tepki alimlarinin etkisinde kalarak %2,96 yikselisle
14.110,14 puandan giini tamamladi. Endeks gln iginde en dusik 13.701,02, en
yuksek 14.130,99 seviyesini gordli ve kapanigini zirvesine yakin gergeklestirdi.
Bankacilik endeksi %4,19 primle 15.826,52'den kapanarak gunin en gtiglt tarafi
oldu. Teknik olarak endeks, haftalardir agilamayan 13.975-14.058 bandini, yani 50
ve 100 giunlik ortalamalari geride birakti ve 14.000 esigini Uglinci denemede
gecmeyi basardi. Temmuz ortasindaki tepeden gelen kisa vadeli disus ¢izgisi de
yukari yonlu kirildi.

Bu sabah kiresel risk istahi pozitif seyrediyor. ABD vadeli endeksleri artida
seyrederken, Asya piyasalari alicili yénde bulunuyor. Japonya'da Nikkei 225 %1'in
Gzerinde yikseldi, Topix rekor tazeledi; Gliney Kore'de Kospi %5'e yaklasan bir
primle glglu performans sergiliyor. Samsung ve SK Hynix énculigiinde yari iletken
hisseleri bolge genelinde 6ne gikiyor. Japonya'da Uretici fiyatlari temmuzda yilhk
%7,2 ile beklentilerin altinda kaldi. Buna karsin petrol fiyatlarinin yiksek seyri ve
Hiirmiz kaynakl arz endiseleri temel risk unsuru olmaya devam ediyor.

Yurt iginde bugliniin ana giindemi TCMB Enflasyon Raporu 2026-I1l. Bagkan Fatih
Karahan'in sunumuyla gergeklestirilecek rapor, agustos ayinda PPK toplantisi
bulunmamasi nedeniyle para politikasina iliskin en 6nemli yonlendirme kanal
olacak. Yil sonu enflasyon tahmininde revizyon yapilip yapilmayacagi ve faiz indirim
strecinin hizina dair mesajlar belirleyici olacak. Temmuz enflasyonunun
beklentilerin altinda kalmasi ve haziran sanayi Uretiminin yillik %1,4 daralarak i¢
talepteki zayifligi teyit etmesi, dezenflasyon agisindan destekleyici bir zemin
sunuyor.

Borsa istanbul'da kiiresel gériinimiin destegiyle giine pozitif bir acilisla
baslanmasini bekliyoruz. Bugtin igin belirleyici olan 14.058 seviyesinin destek olarak
korunmasidir. Bu bolge uzerinde kalindigi stirece 6nce 14.131, ardindan Mayis
zirvesinden bu yana siiren diisen kanalin 14.230'daki Ust siniri gindeme gelebilir;
bu ¢izginin agllmasi halinde 14.400 bélgesi hedef konumuna geger. Asagida 14.058
altindaki kapanislarda 13.975 ve sonrasinda 13.877-13.761 ortalama band test
edilebilir. Enflasyon Raporu sunumuna kadar hacmin sinirli ve seyrin dalgal
kalabilecegini 6ngoriyoruz. ABD enflasyonunun beklentilere paralel gelmesi
kuresel risk istahini desteklerken, petrol fiyatlarindaki yiiksek seyir ve Hurmiz
kaynakl belirsizlik risk unsuru olmayi sirduiriiyor. Yurt iginde giniin ana belirleyicisi
TCMB Enflasyon Raporu olacak. BIST 100'de gune pozitif baslangic beklerken,
diinki sert yukselisin ardindan gelebilecek kar satiglarini olagan degerlendiriyoruz;
belirleyici olan 14.058 Uzerinde tutunma saglanip saglanamayacagidir. Endekste
14.000-14.250 bandinda bir seyir bekliyoruz.

Giinliik | Hacim
Fark (%) mnTL

Son Yiiksek

BIST 100 14.110 14.131 13.701 2,96% 256.692
BIST 30 15.970 16.004 15.451 3,30% 185.586
BANKA ENDEKSI 15.827 15.887 15.148 4,19%  46.523
HOLDING ENDEKSI 14.744 14.755 14.530 0,62%  27.750
SANAYi ENDEKSI 19.221 19.258 18.863 1,75% 112.741
GRAM ALTIN 6725,721 6725,721 6722,972 0,50%

Dolar/TL 47,77239 47,7806 47,74762 0,18%

EUR/USD 1,152145 1,152205  1,15213 0,01%

YABANCI TAKAS % 32,25

Ekonomik Takvim

09:00 ingiltere GSYiH Ceyreklik

09:00 ingiltere GSYiH Yillik

09:00 ingiltere GSYiH Yillik

09:00 ingiltere Sanayi Uretimi(Aylik)
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi(Yillik)

09:00 ingiltere imalat Uretimi(Aylik)

09:00 ingiltere imalat Uretimi(Yillik)

10:00  Tirkiye Cari islemler Dengesi

10:30  TCMB Yilin Dérdiinci Enflasyon Raporunu Yayimlayacak
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi Aylik
12:00  Euro Bélgesi Sanayi Uretimi Yillik
15:30  ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30  ABD Cekirdek UFE (Aylik)

15:30  ABD Gekirdek UFE (Yillik)

15:30  ABD ilk issizlik Bagvurulari

15:30  ABD UFE (Aylik)

15:30  ABD UFE (Yillik)

17:30  ABD Dogal Gaz Stoklar

KAP Haberleri

ALFAS - Kredi Derecelendirme Notu - Hisse Etkisi: Olumsuz

ASTOR - Astor RO Energy S.R.L. Paylarinin Devri Hk. - Hisse Etkisi: Olumlu
CWENE - Sermaye Avans Odemesi Hk - Hisse Etkisi: Olumlu

SMRTG - Sermaye Avansi Odemesi - Hisse Etkisi: Olumlu

AKFIS - Geri Alim Programi Kapsaminda Geri Alinan Paylarin Elden
Cikarilmasi Hk. - Hisse Etkisi: Olumlu

LINK - TUBITAK Proje Onayi Hakkinda - Hisse Etkisi: Olumlu
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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Endeksin giine pozitif yénde baslamasini bekliyoruz...

BIST100 endeksi haftanin tGglincii islem giinlinde tepki alimlarinin etkisinde kaldi. Endeks, agilis seviyesinin altinda 13.701,02 ile giin igi dibini olusturduktan sonra
seans boyunca gelen alimlarla 14.130,99'a kadar yUkseldi ve giinti 405,62 puan kazangla (%2,96) 14.110,14'ten, zirvesine yakin bir seviyeden tamamladi. Ginln
belirleyici gelismesi, 6nceki seansta dirence déniisen 13.761-13.877 ortalama bandinin gegilmesi ve haftalardir asilamayan 13.975-14.058 bolgesinin, yani 50 ve
100 gunlik ortalamalarin Gzerine gikilmasidir. Kapanisin bu bandin tzerinde gergeklesmesi, iki kez denenip gegilemeyen 14.000 esiginin bu kez geride birakildigi
anlamina geliyor ve orta vadeli gériiniim agisindan belirgin bir iyilesmeye isaret ediyor. Endeks ayni seansta Temmuz ortasindaki tepeden baslayan dik kisa vadeli
dusus cizgisini de yukari yonla kirdi. 200 glnlik ortalamanin bulundugu 13.686 bolgesi artik fiyatin belirgin altinda ve destek konumunda. Kanal yapisinda Mayis
zirvesinden bu yana siiren diisen kanalin Gst siniri 14.230, alt siniri 13.035 seviyesinde; uzun vadeli ylkselen ana kanalin alt siniri ise 13.170'e geldi. Gegen hafta
13.030-13.150 bolgesinde iki kanalin kesistigi noktadan alinan destek mevcut hareketin ¢ikis noktasiydi ve toparlanma bu bélgeden yaklasik 1.000 puana ulasti.
Gostergelerde MACD al sinyalini gliglendirdi ve sifir eksenine yaklasti; RSI orta bandin lzerine yerlesirken asiri alim bélgesine mesafe koruyor. Dolar bazinda da
tablo diizeldi: endeks 295,49'dan kapanarak %2,91 yiikseldi.

Bankacilik endeksi diin hizli yiikselis kaydetti. XBANK 15.160,52'den agildi, 15.148,07'deki giin ici dibin ardindan kesintisiz bir alimla 15.887,26'ya yikseldi ve glini
%4,19 kazangla 15.826,52'den, zirvesinin hemen altinda tamamladi. Endeks boylece geri alinmasi gereken ilk bélge olarak izledigimiz 15.343-15.451 bandini asti
ve birbirine yakinsamis 5 ile 22 gunlik ortalamalarin (15.467-15.482) belirgin sekilde tzerine yerlesti; bu band artik ilk destek konumunda. Yukarida 50 glinlik
ortalamanin bulundugu 16.241 seviyesi ilk ciddi direng, 16.576 ve 17.001'deki 100 ve 200 gtinliik ortalamalar ise uzak hedefler olmayi surdiriyor. Endeksin TL
bazli zirvesine olan uzakligi azalmakla birlikte %27 civarinda; dolayisiyla mevcut hareket heniiz uzun vadeli bir trend dontsiinden ok, asiri satiimishgin dizeltilmesi
niteliginde. Gostergelerde MACD al yonli konumunu giglendirdi ancak sifirin belirgin altinda ¢alismaya devam ediyor; RSI zayiflama bolgesinden gikarak notr
esige dayandi ve 6nceki seanslardaki negatif ayrismayi sona erdirdi.

Ozetle kesintiye ugrayan tepki hareketi giilii bicimde yeniden basladi ve bu kez yalnizca kisa vadeli ortalamalar degil, aylardir asilamayan 13.975-14.058 direng
bandi da geride birakildi; kapanislarin gln igi zirvelere yakin olusmasi alicinin seans sonuna kadar kontroli elinde tuttugunu gosteriyor. Bugiin igin belirleyici olan
14.058 seviyesinin destek olarak korunmasidir. Bu bolge lizerinde kalindigi stirece 6nce 14.230'daki disen kanal st siniri, bu gizginin agilmasi halinde 14.400 ve
14.550 bolgesi glindeme gelebilir; kanal Gst sinirinin kirllmasi, Mayis'tan bu yana siiren disis yapisinin sona erdigi yoniinde teyit Gretecektir. Asagida 14.058
altindaki kapanislarda 13.975 ve ardindan 13.877-13.761 ortalama bandi test edilebilir; asil destek yapisi 13.686'daki 200 gtinliik ortalamada bulunuyor ve bu
seviyenin korunmasi yeni yapinin strdirdlebilirligi agisindan kritik. Sert yiikselisin ardindan kar satisi kaynakl geri gekilmeler olagan karsilanmali; belirleyici olan,

bu geri cekilmelerde kazanilan ortalamalarin tizerinde kalinip kalinmayacagi ve bankacilik tarafinin 16.241'e dogru hareketi strdirip sirdiremeyecegidir.
Destekler: 14.058 / 13.975/13.877 / 13.761 / 13.686
Direngler: 14.230/14.400 / 14.550 / 14.700 / 14.870
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Teknik Takip Listesi

Kapanis De;/iosim Destek 1 Destek2 Direng1 Direng 2 HO Gore Durum
AKSEN 82,30 4,44 81,35 79,25 76,20 84,40 86,50 Olumsuz
AKBNK 68,80 4,01 67,95 66,70 64,60 70,05 71,30 Olumlu
EKGYO 18,51 3,12 18,32 18,03 17,55 18,80 19,09 Olumsuz
BRSAN 629,00 -0,47 626,00 613,00 597,00 642,00 655,00 Olumlu
GLYHO 17,44 1,69 17,40 17,15 16,85 17,70 17,95 Olumlu
TAVHL 279,00 1,64 278,08 273,92 268,83 283,17 287,33 Olumlu

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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BIST 30 Endeksi giinii 510,10 puan kazangla (%3,30) 15.970,32 seviyesinden tamamladi. Endeks 15.463,25'ten agildi, giin iginde 15.450,84'e kadar
geriledikten sonra gelen alimlarla 16.003,84'U test etti ve kapanisini glinlin zirvesine yakin gergeklestirdi. Bir 6nceki seansta dirence doniigen 15.556—
15.580 ortalama bandi tek glinde geri alindi, 200 giinlik ortalamanin bulundugu 15.529 seviyesi yeniden gegildi ve kisa vadeli teknik zemin onarild.
Kapanis, 50 giinlik ortalamanin yer aldigi 15.971'in tam lzerinde gergeklesti; 100 giinliik ortalamanin bulundugu 16.083 ise orta vadeli asil direng olmayi
surdirayor. Her iki ortalama da egimini henlz yukari ¢evirmis degil. Gostergelerde MACD'nin negatif bolgedeki al yonli konumu giiglendi, ana gizgi ile
tetik arasindaki agiklik yeniden genisledi. RSI n6tr esigin tizerine donerek zayiflama bolgesinden cikti.

ViOP'ta BIST 30 kontrat: giinii 554 puan kazangla (%3,53) 16.226'dan tamamladi. Kontrat 15.666'dan agildi, 15.623'e geriledikten sonra 16.240 ile
zirvesini gordiu ve spotu geride birakan bir performans sergiledi. 200 giinliik ortalamanin bulundugu 15.854 ile 16.000 psikolojik esigi gegildi, 5 ve 22
gunlik ortalamalarin (15.930-15.933) tizerine yerlesildi. Yukarida 16.331-16.420 bandi bir sonraki direng. Mayis zirvesinden gelen digen trendin Ust
sinirt yukari yonla zorlandi; 15.264-15.414 destek bolgesi ise test edilmeden korundu. Gostergelerde vadelinin MACD'si sat yonli konumunu sona
erdirerek al kesisimi Gretti, RSI nétr esigin izerine ¢ikti; bdylece spot ile vadeli arasindaki gdsterge ayrismasi kapandi. Ozetle; tepki hareketi kritik
desteklerden giigli bicimde yeniden bagladi ve kapanislarin zirvelere yakin olusmasi teknik olarak olumlu. Spotta 15.971 tzerinde kalicilik ve 16.083'iin
aslimasi belirleyici; gegilmesi halinde 16.250 ve 16.400 giindeme gelebilir. Asagida 15.690-15.600 ilk destek, 15.529 ise yapinin korunmasi igin kritik
esik. Vadeli kontratta 16.000 tzerinde kalicilik olmasi halinde, yukarida 16.331-16.420 direng bélgesi hedeflenebilir.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

MSCI, 31 Agustos kapanisi itibariyla gecerli olacak
endeks degisikliklerini agikladi. Buna gore MSCI Turkiye
Standard Endeksi’ne Astor Enerji eklenirken, endeksten
herhangi bir sirket ¢ikarilmadi. MSCI Turkiye Kiguk
Olcekli Sirketler Endeksi'nde ise 6 sirket endekse dahil
edilirken, 2 sirket endeks disinda kaldi. Borusan Boru,
Europower Enerji, Kardemir B, Ronesans Gayrimenkul,
Tera Finansal Yatirimlar ve Tera Yatirim Menkul, MSCI
Tirkiye Kicuk Olcekli Sirketler Endeksi’ne eklendi.
Argelik ve Katilimevim ise endeksten ¢ikarildi.

Motorinde uygulanan 6zel tiketim vergisi (OTV),
Agustos sonuna kadar sifirlanirken Eylil'den itibaren
kademeli olarak artirilacak.

ABD

42 milyar dolarlik 10 yilhk ABD Hazine tahvili ihalesinde,
gosterge niteligindeki tahvillerin getirisi 2007'den bu
yana en ylksek seviyeye cikti.

Orta Dogu

iran, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi lizerinde "tam kontrole"
sahip oldugu yonundeki agiklamalara karsilik, Bogaz'in
hala kapali oldugunu ve iran'in sartlari kabul edilene
kadar yeniden agilmayacagini bildirdi.

ABD Baskani Donald Trump "iran'in sadece laf Urettigini,
icraata gecmedigini" ileri stird.

Petrol

Petrol ihragc Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) giinlitk ham
petrol tretimi, Temmuz'da 6nceki aya gore 1 milyon 659
bin varil artarak 23 milyon 632 bin varile ylkseldi
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_cv 2 Pviya.sa F/Kx  PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

ALARK Kapanis Fiyati 101,80 105,36 98,24 42.451 23,5 0,5
MGROS Kapanis Fiyati 654,50 677,41 631,59 118.500 17,5 1,3
TUPRS Kapanis Fiyati 323,50 334,82 312,18 623.318 9,2 1,4
CCOLA Kapanis Fiyati 89,00 92,12 85,89 249.029 14,1 3,0
ENJSA Kapanis Fiyati 113,20 117,16 109,24 133.697 25,6 1,3
TABGD Kapanis Fiyati 263,50 272,72 254,28 68.850 28,1 2,6
TAVHL Kapanis Fiyati 275,50 285,14 265,86 100.084 19,0 1,2
YKBNK Kapanis Fiyati 34,02 35,21 32,83 287.369 5,2 1,0
BIST 100 13.779

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

ALARK, TUPRS, YKBNK hedef; MGROS, CCOLA, ENJSA, stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

12.08.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimiislemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

ENERY 8,54 300.000
YYLGD 10,42 101.000
EKIM 17,34 150.000
ARSAN 3,42 700.000
AHGAZ 32,07 30.560
TRALT 47,53 2.503.159
BALAT 70,00 2.006
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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