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Piyasa Beklentimiz

Kuresel piyasalarda ¢arsamba giini ABD Hazinesi'nin geri alim karariyla gelen
faiz rahatlamasi kalici olmadi ve persembe glni tersine dondi. Uzun vadeli
tahvil faizleri diisisin tamamina yakinini geri alarak 10 yillikta %4,70, 30
yillikta %5,25 bandina yeniden yikseldi. Hazine Bakani Bessent'in geri
alimlarin ihra¢ basina 4 milyar dolari asabilecegini ve bitce agiginin zirveyi
gormus olabilecegini belirtmesi de hareketi durduramadi. Piyasanin okumasi
net: borglanma maliyetini baskilamaya doniik bu adimlar arz-talep dengesini
degil, semptomu hedefliyor; dahasi bol likidite enflasyonist tabloyu
agirlastirma riski tagtyor. Toplam borg stokunun ilk kez 40 trilyon dolari asmasi
da arka planda duran yapisal unsur olmay sirdiriyor. Veri akigi da faizleri
destekledi; haftalik issizlik bagvurulari beklenenden fazla geriledi ve
Philadelphia Fed imalat endeksi 2021'den bu yana en gligli seviyeye gikti.
Hisse tarafinda satis sertti: Dow %1,32 kayipla 52.759, S&P 500 %0,87 kayipla
7.641, Nasdaq %1,00 kayipla 26.067 puandan kapandi. Beklentiyi asan kara
ragmen ABD satis blytmesindeki yavaslamaya isaret eden Walmart
hissesindeki %9'u asan kayip, Dow'daki dustisiin 6nemli bolimiini agikhyor.
Buna karsin dolar zayif kalmaya devam ediyor; endeks 98,75 civarinda ve
haftayi kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Fed cephesinde tutanaklardaki sahin
tonla, Bagkan Warsh'in faiz artinminin tercih edecegi ara¢ olmayabilecegine
donik imasinin gelistigini, bu belirsizligin uzun vadeli faizlerdeki oynakhgi
besledigini disliniiyoruz.

BIST 100, giinii %0,43 kayipla 14.396,54 puandan tamamladi. islem hacmi
174,7 milyar TL'ye gerilerken bankacilik endeksi %1,70 deger kaybetti. Teknik
acidan olumlu unsur, kirlan 14.250 bolgesinin gin igi dip seviyesinde
korunmasi; formasyon ¢ikisi hentiz bozulmus degil. Diin 14.500 (izerinde
kalicilik saglanamadi ve kapanigin giin igi zirveden belirgin uzakta gergeklesti
Dolar bazl endeks, 47,95 kur ile yaklasik 300 seviyesine, yani kirllan 300-302
bandinin tam sinirina geri dondl; hareketin niteligi agisindan bu bélgenin
Uzerinde kalinmasi kritik 6nemde. Yikselisin devami igin XBANK'In harekete
katilmasi gerektigini diisinmeye devam ediyoruz. Tahvil tarafinda gosterge
kagidin bilesik getirisi %40,78 civarinda, 5 yillik CDS 221 seviyesinde
bulunuyor.

Bu sabah Asya borsalarinda gériinim zayif. KOSPi giine %1,35 diisiisle
basladiktan sonra kaybini %1'in biraz tizerine gekti, Nikkei 225 benzer sekilde
acihista gordugi %1,1'lik kaybi daraltti. Avustralya %0,9 ekside, Sanghay yatay
seyrediyor. ABD vadelileri yatay-hafif alicili, Nasdaq vadelisi sinirl ekside. Veri
tarafinda bugin yurt iginde tiiketici gliven endeksi, reel kesim glven endeksi
ve kapasite kullanim orani; yurt disinda kiresel 6ncti PMI verileri ile Japonya
enflasyonu, ingiltere perakende satislari ve Euro Bélgesi dncii tiiketici giiveni
takip edilecek. Asil kritik esigin 27 Agustos'ta Fed Baskani Warsh'in konusma
yapacagi Jackson Hole oldugunu diislinmekteyiz. Bu gcergevede BIST 100'de
gune temkinli ve dalgal bir baslangi¢ bekliyoruz. Kinlimin korunmasi igin
14.250 Uzerinde tutunma saglanmasi gerekiyor; asagida 14.250-14.210 ilk
destek, bu bandin altinda 14.050 giindeme gelebilir. Yukarida 14.500 ve
14.560 asilmadan 14.700 hedefinin gecikecegini degerlendiriyoruz.
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.. .. Gunlik
Son Yiksek Diisiik Fark (%)
BIST 100 14.397 14563  14.269 -0,43% 174.033
BIST 30 16.509 16.768  16.366 -0,44% 124.173
BANKA ENDEKSI 15.679 16.160  15.621 -1,70%  30.193
HOLDING ENDEKSI 14.825 14.825  14.681 0,57% 24311
SANAYi ENDEKSI 19.977 20.145 19.817 0,25%  99.165
GRAM ALTIN 7027,089 7040,705 6965,947 0,50%
Dolar/TL 48,06193 48,07977 48,0128 0,18%
EUR/USD 1,16924  1,17015 1,16765 0,01%
YABANCI TAKAS % 32,76
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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Endeksin giine yatay/hafif saticih baglamasini bekliyoruz...

BIST 100 Endeksi, glinli 14268-14562 gibi genis bir bantta hareket ettikten sonra 62 puan kayipla 14396'dan tamamladi. Endeks, mayis zirvesinden gelen
disen trendi ve 14200-14250 direng bolgesini kirdiktan sonra agustos dibinden gelen yikselen kanalin ist bandina (14560-14570) dayanmis, ancak
buradan gelen kar satiglari ile kapanisi glin igi zirvenin 165 puan altinda yapti. Fiyatin 5 (14309), 22 (13968), 50 (14013), 100 (14087) ve 200 (13755)
gunluk ortalamalarin tamaminin Uzerinde ve pozitif dizilimde bulunmasi ana teknik gérintiniin glgli kaldigini gostermektedir. MACD sifir gizgisi
Uzerinde pozitif kesismesini korumakta, RSI 62 ile asiri alima ulagsmadan yukari egilimini siirdiirmektedir; gostergeler destekleyici olmakla birlikte kisa
vadede yorulma emareleri vermektedir. Yukari yonde 14470 ve ardindan 14560-14570 bandinin kapanis bazinda agilmasi yeni ivmelenmeyi beraberinde
getirerek 14700 ve 14900 hedeflerini glindeme tasiyacaktir. Geri gekilmelerde 14310 (5 gunlik ortalama) ve 14270 (gtin igi dip) ilk destekler olup, asil
kritik bolge kirillan direncin destek olarak sinanacagi 14170-14100 araligidir. Bu bandin kapanis bazinda korunmasi halinde yiikselis egilimi bozulmayacak;
kaybedilmesi ise kirilimin yaniltici oldugu anlamina geleceginden 14090-14010 (100 ve 50 giinlik ortalamalar) ve 13970 (22 ginliik ortalama)
izlenmelidir.Dolar bazinda endeks 299,6 seviyesinde kapanis yapti. Austos dibinden gelen toparlanma 5, 22 ve 50 giinliik ortalamalarin izerine tasinmis
olsa da, 100 ve 200 giinlik ortalamalarin birlestigi 301 bolgesi ilk denemede asilamamistir. Gln icinde 303 gbrullp 300'ln altinda kapanilmasi, TL bazl
ylkselisin henliz dolar bazinda teyit edilmedigini gostermektedir.

XBANK tarafinda teknik goriinimde zayiflik devam ediyor. Endeks, 16023'ten glglii agihp 16159'a kadar yiikselmesine ragmen gin boyu saticili
seyrederek glinii (%1,7) kayipla 15679'dan kapanmistir. Ana endeksin direng kirdigi bir ortamda bankacilik endeksinin sert satilmasi, negatif ayrismanin
surdlguna ve yukselisin sektorel tabaninin dar kaldigini géstermektedir. Fiyat 22 giinlik ortalamanin (15558) hemen dzerinde tutunmakla birlikte, 50
(16024), 100 (16463) ve 200 (16929) gunliik ortalamalar belirgin sekilde fiyatin Uzerinde negatif dizilimini korumaktadir; nitekim gtin igi zirve tam da 50
gunluk ortalamadan dénmustiir. MACD negatif bolgede kalmaya devam etse de yukari kesismesini korumasi, RSI'in ise 47 ile 50 esiginin altina sarkmasi
tepki potansiyeline isaret etmekte, ancak trend donisu sinyali vermemektedir. Yukarida 16020-16160 bandinin asiimasi ilk olumlu sinyal olacak, kalici
iyilesme icin 16460 ve 16900 direngleri gerekmektedir. Asagida 15620 ve 15500 ilk destekler olup, altinda 15000 ve agustos dibi 14650 takip edilmelidir.

Ozetle; endeks diisen trendi kirarak teknik gériintiisiinii giiglendirmis, ancak yiikselen kanalin iist bandindan gelen satislarla kisa vadeli bir soluklanma
sinyali vermistir. Bu nedenle gline yatay/hafif saticili bir baglangig bekliyor, kirilan 14200-14250 bdélgesinin destek olarak galisip gcalismadiginin test
edilebilecegini dlslinliyoruz. 14170-14100 Uzerinde kalindigi siirece yukari egilim korunacak, 14560 (izerinde ise 14700-14900 giindeme gelecektir.
Dolar bazli endeksin 301 direncine dayanmis olmasi ve bankacilik endeksinin stiregelen goreli zayifligi, yikselisin strdlrilebilirligi agisindan en énemli
iki risk unsuru olmay! siirdiirmektedir; ana endeksin yeni bir asama kaydedebilmesi icin XBANK'in harekete katilmasi gerektigini dlslinliyoruz.

Destekler: 14310 / 14270 / 14170 / 14100 / 14010 / 13970
Direngler: 14470 / 14560 / 14700 / 14780 / 14900 / 15050
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Teknik Takip Listesi

Kapanis | % Degisim Pivot Destek 1 Destek2  Direng 1 Direng 2 HO Gore Durum
ASELS 402,25 -0,19 401,75 394,75 387,25 409,25 416,25 Olumlu
DOAS 170,30 0,65 173,03 167,57 164,83 175,77 181,23 Olumsuz
DOHOL 21,24 0,38 21,20 21,00 20,76 21,44 21,64 Olumsuz
EREGL 38,10 0,90 37,93 37,39 36,69 38,63 39,17 Olumsuz
GESAN 86,75 4,33 85,83 83,92 81,08 88,67 90,58 Olumlu
KCHOL 218,00 1,58 216,23 213,37 208,73 220,87 223,73 Olumlu
TRALT 51,45 1,88 50,97 50,48 49,52 51,93 52,42 Olumlu

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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BIST 30 Endeksi, glinii %0,44 kayipla 16.509 seviyesinden tamamladi. Guin iginde 16.366-16.768 bandinda hareket etti. Endeks, giin iginde ilk direng olarak izlenen
16.700 bolgesini asarak 16.768'e kadar ylkseldi; ancak bu seviyelerde tutunulamadi ve gelen kar satislariyla fiyat agilisin da altina sarkti. Kapanis, 5 glinlik
ortalamanin bulundugu 16.352 ve orta vadeli asil direng konumundaki 100 gunliik ortalamanin gegctigi 16.108 basta olmak Uizere tiim ana ortalamalarin Gzerinde
gergeklesti. Gostergelerde MACD sifir ekseninin tizerinde tetikleyicisinden ayrismayi siirdiiriiyor ve momentumun alici lehine oldugunu teyit ediyor; RSI ise notr
esigin belirgin tizerinde ancak asiri alim sinirina ulasmadigindan harekete yukari yonde teknik alan birakiyor. Yukarida 16.768, ardindan 16.900 ve 17.100 direngleri
takip edilebilir. Asagida 16.350-16.366 ilk destek; asil kritik seviye ise kirilan ve artik destek konumuna gegen 16.100 bélgesidir, altina sarkilmasi halinde
15.979'daki 50 giunlik ortalama glindeme gelebilir.

ViOP'ta BIST 30 kontrati ise spota kiyasla daha hizli bir geri gekilme yasadi ve giinii %1,06 kayipla 16.577'den tamamladi. Kontrat 16.736'dan agildi, giin iginde
16.910'a kadar yukselerek ilk direng bolgesini test etti; ancak buradan gelen satislarla zirveden 333 puan geri ¢ekildi ve agirlikh ortalamanin kapanigin Gizerinde
olusmasi saticinin seansin ikinci yarisinda agirlhigini hissettirdigini teyit etti. Yine de kirdigi bandin lizerinde kalmayi basardi: kapanis, 5 ginlik ortalamanin
bulundugu 16.470 ve 100 giinlik ortalamanin gegtigi 16.424 seviyelerinin lizerinde gergeklesti; haftalarca asilamayan 16.300-16.420 bandinin altta kalmasi teknik
kazanimin korundugunu gosteriyor. Ote yandan spota gére primin 162 puandan yaklasik 68 puana gerilemesi, kisa vadeli beklentilerin bir miktar soguduguna
isaret ediyor. Gostergelerde MACD'nin uzun suredir altinda kaldigi sifir ekseninin tizerine gegmesi en 6nemli gelisme olmakla birlikte, eksene yeni yerlesmis olmasi
bu sinyalin teyide ihtiya¢g duydugunu gosteriyor; RSl ise nétr esigin tizerinde ancak spottakinden zayif bir gérintimle vadeli tarafin alici istahinin daha temkinli
oldugunu dusiindirlyor. Yukarida 16.910 ilk direng, ardindan 17.100-17.200 bandi izlenebilir; asagida 16.470-16.424 bolgesinin korunmasi halinde yikselisin
devamini, kapanis bazinda altina sarkilmasi durumunda ise 16.312 ve 16.150 seviyelerinin giindeme gelmesini bekleyebiliriz.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

21 Agustos 2026 Cuma
ABD/Euro Bélgesi/Almanya/ingiltere 6ncii PMI verileri agiklanacak.
Japonya'da 40 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %4,145'e yikseldi.

Japonya'da temmuz ayinda gekirdek tiiketici enflasyonu yillik bazda
ylzde 1,6'dan yizde 1,8'e yiikselerek beklentilere paralel gergeklesti.
Zayif yen ve yiksek enerji maliyetlerinin fiyat baskilarini artirmasi,
Japonya Merkez Bankasi'nin eylll toplantisinda politika faizini ylizde
1'den yuzde 1,25'e gikarabilecegi beklentilerini destekledi. Japon
tahvilleri verinin ardindan satis baskisi altinda kalirken, yen dolar
kargisinda 159 civarinda seyretti.

Japonya Agustos S&P Global imalat PMI beklendigi gibi 55,1'e
ylkselerek sektérde blylimenin devam ettigini teyit etti. Ayni ayda
S&P Global Hizmet PMl'da 52,3 ile sektoriin biyime egiliminin
sirdigine isaret etti. S&P Global Bilesik PMI 53,4 ile biyime
egilimine eslik etti.

Asya borsalarinda kararsiz seyir gézleniyor. Tokyo Nikkei 225 %0,5
gerilerken, Hong Kong Hang Seng %0,7, KOSPI %0,3 primli seyrediyor.
Sanghay Bilesik endeksi ise yatay seyir izliyor.

Anthropic PBC, yapay zeka patlamasindan kazang saglamak isteyen
yatirimcilardan gelen yogun talebin son gostergesi olarak, SpaceX'in
rekor kiran ilk halka arzinin blyuklGgini yakalamayl veya bu
blyuklagu agsmayi bekliyor.

Rusya'nin altin rezervleri yil basindan bu yana yaklasik 1,6 milyon ons
azalarak 31 Temmuz itibariyla 73,2 milyon ons seviyesine geriledi.
Boylece Ulkenin altin rezervleri Ocak 2020'den bu yana en dusiik
seviyeye indi.

Bank of America, déviz piyasasina iligkin yeni tahminlerini agikladi.
Banka, kisa vadede dolar Uzerindeki risklerin arttigina dikkat
cekerken euro/dolar paritesinin 2027 sonunda 1,20 seviyesine
ulagmasini bekliyor.

Cin, yilin ikinci yarisinda koordineli mali ve finansal tedbirleri hayata
gecirecek.

ingiltere'de perakende satislar temmuzda yillik %1,6 artis, beklenti
%2,2 artis, 6nceki %3,8 artis.

20 Agustos Seans Sonrasi

Dow Jones %1,32 duslsle 52.759,21'de kapandi; S&P 500 %0,87
disugle 7.641,16, Nasdaq %1 disusle 26.067,17. Dislsin baslica
sebebi Walmart hissesindeki %9 ¢okis oldu. Glglu kar agiklamasina
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ragmen ABD'de yavaslayan satis bliylimesi ve musterilerin ylksek
benzin fiyatlari karsisinda 6din verdigi yorumu satisi tetikledi.

Dinku Hazine geri alim rahatlamasi kalict olmadi. 10Y getiri diinki
seviyesinin Uzerine geri dondi. Bessent, geri alimin agiklanan 4
milyar dolardan daha da buyutilebilecegini soyledi.

St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Temmuz'da faiz artirimini

destekledigini  yineledi; mevcut politikayr no6tr-destekleyici
tanimlayarak reel politika faizinin Fed'in notr seviye tahmininin
altinda oldugunu soyledi. Enflasyonun 18 ayda %2'ye inmesini istiyor,
su an %2,5-3,0 bandinda goruyor. Eylll igin 'veriye bagh, her
toplantiya agik zihinle gidecegim' dedi, kademeli artislarin ani ve

blyuk artislardan daha az yikici olacagini vurguladi.

Bern'de tamamlanan gériismelerle isvicre'nin Cin'e ihracatinin
%99,8'i gimriiksuz olacak.

Trump'in iran'a yénelik "ECONOMIC D-DAY / benzeri gériilmemis
ekonomik savas" tehdidi sonrasi Brent 93$ Uizerine cikt.

ABD ham petrol stoklari 4,4 milyon varil artti, damitilmis yakit stoklari
1,5 milyon varil azalis ile bir aydan uzun siiredir en disik seviyede.

SPK, Intetra Teknoloji ve Bakirct GYO halka arzina onay verdi.
20 Agustos Giin igi

BAE, iki balistik fiizenin topraklarina ydnlendirildigi gerekgesiyle iran
ile tim ticari islemlerini askiya almisti. Gerilim petrol fiyatlamasini
beslemeye devam ediyor.

TCMB haftalik verileri:

Yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 176,14 milyon dolar
ALIS gergeklestirdi (Onceki 1,50 milyon dolar).

Yurt disi yerlesikler DIBS piyasasinda 306,18 milyon dolar SATIS
gerceklestirdi (Onceki 545,78 milyon dolar).

Briit rezerv 183,50 milyar dolar (Onceki 178,37 milyar dolar).
Déviz rezervi 75,17 milyar dolar (Onceki 71,02 milyar dolar).
Altin rezervi 108,33 milyar dolar (Onceki 107,34 milyar dolar).

Net uluslararasi rezerv 67,14 milyar dolar (Onceki 62,98 milyar
dolar).
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_c\ P . P“iya.sa F/K x PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

AKSEN Kapanis Fiyati 86,25 89,27 83,23 105.772 34,8 1,5
AGHOL Kapanis Fiyati 31,14 32,23 30,05 75.837 17,5 0,6
AKBNK Kapanis Fiyati 68,8 71,21 66,39 357.760 5,4 1,1
TURSG Kapanis Fiyati 6,28 6,50 6,06 125.600 5,3 21
MPARK Kapanis Fiyati 438,25 453,59 422,91 83.711 14,8 1,9
KCAER Kapanis Fiyati 15,99 16,55 15,43 30.621 53,7 2,1
YEOTK Kapanis Fiyati 41,64 43,10 40,18 34.561 21,5 7,6
TAVHL Kapanis Fiyati 276 285,66 266,34 100.266 19,0 1,2
BIST 100 14.172

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

KCAER hedef, YEOTK, AKSEN stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

20.08.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

ARSAN 3,70 100.000
DAGI 10,25 409.835
TEZOL 9,87 100.000
GLYHO 16,90 150.000
OFSYM 63,17 15.795
MERCN 21,15 81.163
MAGEN 35,02 873.581
EKIM 19,09 110.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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