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Piyasa Beklentimiz

Kiresel piyasalar haftanin ilk islem glintini petrol fiyatlarindaki yiikselis ve
tahvil faizlerindeki yukari yonlt hareketin etkisiyle negatif tamamladi. ABD’de Yiiksek
Dow Jones yiizde 0,70, S&P 500 yiizde 0,33 ve Nasdaq yiizde 0,12 deger Fark (%) mnTL
kaybederken, satislarin piyasa geneline yayildigi gorildi. Buna karsilik enerji BIST 100 14.334 14.663 14.282 -2,10% 252.927
hisseleri petrol fiyatlarindaki ytikselisle pozitif ayrisirken, Nvidia ve bazi yari

Giinliik Hacim
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iletken sirketlerindeki alimlar Nasdaq’in kaybini sinirladi. Brent petroliin BIST 30 16.468 16.852 16.371 1,91% 191.254
yeniden 90 dolarin Uzerine g¢ikmasi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin ylzde BANKA ENDEKSI 16.321 16.745 16.236 -2,38%  43.728
4,76’ya yiikselmesi, enflasyon ve para politikasi endiselerini gliglendirdi. HOLDING ENDEKSI 14.259 14.469 14.225 1,43%  31.220
Bugiin itibariyle 16 Eylil'de Fed’in faiz artirm beklentisi yaklasik %65 . .
Seviyesinde ﬁyat|an|yor. SANAYI ENDEKSI 20.015 20.466 19.981 -1,89% 138.698

. RAM ALTIN 6885,563 6925,21 6867,798 0,50
Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasinda hafta sonunda baglayan karsilikl G ! ! ! 50%
saldirilarin ardindan tansiyon yiiksek kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Dolar/TL 48,27598 48,2867 48,2259 0,18%
Donald Trump’in Iran’in misillemesine sert karsilik verilecegini sdylemesi, EUR/USD 1,160745 116265 1,16025 0,01%
gatismalarin sinirli kalacagl beklentisini zayiflatirken Hiirmiiz Bogazi’'ndaki
enerji sevkiyatina iliskin riskleri yeniden artirdi. Taraflarin su agamada genis YABANCI TAKAS % 32,59
¢aph bir gatisma arayisinda olmadigi degerlendirilse de diplomatik
gorusmelerde ilerleme saglanamamasi, piyasalardaki risk priminin yiksek Ekonomik Takvim

kalmasina neden oluyor. Almanya’da yillik enflasyon agustosta ylzde 2,9'a 10:00
yikselmesine ragmen beklentilerin altinda kalirken, gekirdek enflasyon ylizde
2,4’te sabit kaldi. Buna karsilik enerji fiyatlarinin yillik yizde 10,5 artmasi,
petrol kaynakl enflasyon baskisinin Avrupa ekonomisine yansimaya
basladigini gosterdi.

Tirkiye imalat PMI

10:55  Almanya imalat PMI

11:00  Euro Bélgesi imalat PMI

11:30  Ingiltere imalat PMI

12:00  Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Yillik
Yurt iginde Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekte yillik ylizde 2,3 ile yaklasik yizde 12:00 Euro Bolgesi TUFE Yillik

2,9 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda biyiirken, bir énceki ¢eyrege 12:00  Euro Bdlgesi TUFE Aylik

gore blylme yizde 1,1 oldu. Hanehalki tiiketimi yiizde 3,5, ihracat yiizde 3,4 12:00 Euro Bélgesi issizlik Orani

ve sanayi Uretimi ylzde 2,4 artarken, insaat sektoru yizde 1,9 daraldi. 16:45 ABD imalat PMI

Temmuz ayinda igsizlik orani 0,5 puan artarak yizde 8,1’e, atil isglicli orani ise 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik)
yuzde 30,6’ya yikseldi. Bliyumenin beklentiden zayif kalmasi ve isglcl 17:00 ABD ISM imalat PMI
piyasasinda gorilen vyavaslama, TCMB’nin faiz indirimlerine devam

edebilecegi beklentisini destekleyebilir. Bununla birlikte petrol fiyatlarindaki KAP Haberleri
yiikselis ve persembe giinii agiklanacak agustos enflasyonu, para politikasi ASTOR - Yeni is iliskisi - Hisse Etkisi: Olumlu
goriinimd agisindan daha belirleyici olacak. PASEU - Kredi Derecelendirme Bildirimi - Hisse Etkisi: Notr

GARAN - Yatirim Kurulusu Varantlari itfa Fiyatlari - Hisse Etkisi: Notr

SISE - Rekabet Kurulu Cezasinin Odenmesi Hakkinda - Hisse Etkisi: Olumsuz
AKFGY - Sirketimizin kolaylastirilmis usulde istirak modeliyle kismi bdlinme
islemine iliskin genel kurul onayi hk. - Hisse Etkisi: Olumlu

ENDAE - Dava Sonucu Hakkinda - Hisse Etkisi: Notr

HLGYO - Adi Ortaklik Kurulmasi - Hisse Etkisi: Olumlu

Borsa istanbul’da hafta sonu agiklanan SPK fon diizenlemelerinin ilk
fiyatlamasi oldukga sert oldu. BIST 100 endeksi ginl ylizde 2,10 dislsle
14.334,06 puandan, bankacilik endeksi ise ylzde 2,38 kayipla tamamladi.
Fonlarin yogun pozisyon tasidigi ve fiili dolagim orani dusiik bazi hisselerde
satislarin belirginlesmesiyle disus piyasa geneline yayilirken, 500’Un (izerinde
hisse glinli negatif kapatti. Buna karsilik petrol fiyatlarindaki yukselis rafineri
hisselerini destekledi ve Tipras pozitif ayristi. SPK duzenlemesinin fon
portfoylerinde ne olglide yeniden dengeleme gerektirecegi ve satiglarin
zamana yayilip yayllmayacagi, 6niimiizdeki giinlerde hisse bazl fiyatlamalarin
temel belirleyicilerinden biri olacak.

Bu sabah Asya borsalarinda agirlikh olarak negatif, ABD vadeli endekslerinde
ise yataya yakin karisik bir gériinlim izleniyor. Brent petrol 91 dolarin, ABD 10
yillik tahvil faizi ylizde 4,77'nin tizerinde bulunurken, Japonya 10 yillik tahvil
faizinin ylzde 3 ile yaklasik 30 yilin zirvesine ulagsmasi risk istahini baskihyor.
Bugiin yurt iginde imalat PMI, kiresel tarafta Euro Bolgesi enflasyonu ve
imalat PMI verileri ile ABD ISM imalat endeksi ve JOLTS acik is sayisi takip
edilecek. BIST 100’de kiresel riskler ve fon diizenlemesinin devam eden
etkileri nedeniyle oynak ve temkinli bir seyir bekliyoruz. Asagida 14.280 ve
14.200-14.100 bolgesi destek; yukarida 14.400-14.500 bandi ilk direng
konumunda bulunuyor. 14.100’tn kirilmasi satislari 14.000-13.850 bélgesine
taslyabilirken, 14.500 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 14.600 ve 14.730
seviyeleri yeniden giindeme gelebilir.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi
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Endekste giine sinirli negatif yonde baslanabilir...

BIST 100: Endeks haftanin ilk islem glinlinii yizde 2,10 dususle 14.334,06 puandan tamamladi. Giin iginde 14.282-14.663 bandinda hareket eden endeks, cuma
glinkli kapanis seviyesinin sinirli Gzerine giktiktan sonra artan satis baskisiyla yoniinu asagi cevirdi. Boylece 6nceki analizde destek olarak izledigimiz 14.540—
14.515, 14.450 ve yikselen kanalin alt sinirina karsilik gelen 14.350 seviyeleri asagl yonlu kirildi. Kapanigin 14.350'nin altinda ve giin i¢i dip seviyesine yakin
gerceklesmesi kisa vadeli teknik gériinimde belirgin bir zayiflamaya isaret ediyor. islem hacminin yaklasik 254 milyar TL’ye yiikselmesi ve satislarin piyasa geneline
yayillmasi da disus hareketinin gilicli oldugunu gosteriyor. Kisa vadede 14.350-14.400 boélgesi ilk direng konumunda bulunuyor. Endeksin yeniden giig
kazanabilmesi igin 6ncelikle bu bélgenin, ardindan 14.450-14.500 bandinin hacimli sekilde asilmasi gerekiyor. 14.500 tzerinde kalicilik saglanmasi halinde satis
baskisi azalabilir ve 14.600-14.660 bolgesine dogru tepki hareketi gorilebilir. Daha glglu bir yikselis egiliminin baslayabilmesi igin ise 14.730 direncinin asiimasi
gerektigi yonundeki gorlisimizi koruyoruz. Bu seviyenin tizerinde 14.900 ve 15.000 bélgeleri yeniden hedef konumuna gelebilir. Asagida 14.282 seviyesi ilk
destek olarak takip edilecek. Bu seviyenin kirilmasi halinde 14.200 ve daha énce 6ne gikardigimiz 14.180-14.120 bandi giindeme gelebilir. Ozellikle 14.100 altinda
gergeklesecek kapaniglar diizeltmenin 14.000 ve 13.850 seviyelerine dogru derinlesmesine neden olabilir. SPK’nin fon diizenlemesinin portféylerde yaratabilecegi
yeniden dengeleme ihtiyaci nedeniyle kisa vadede hisse bazli oynakligin ylksek kalabilecegini dustinliyoruz. Bugin olasi tepki alimlarinin glicti agisindan 14.350—
14.400 bolgesinin geri alinip alinamayacag ve yiikselisin hacimle desteklenip desteklenmedigi belirleyici olacak.

Destekler: 14.282 / 14.200 / 14.180-14.120 / 14.000-13.850

Direngler: 14.350-14.400 / 14.450-14.500 / 14.600-14.660 / 14.730
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Teknik Takip Listesi

Kod Kapanis % Degisim Pivot Destek 1 Destek 2 Direng 1 Direng 2 HO Go6re Durum
TUPRS 400,25 1,07 401,25 396,25 392,25 405,25 410,25 Olumlu
AYGAZ 335,00 1,90 334,25 331,50 328,00 337,75 340,50 Olumlu
ASTOR 325,75 -6,73 332,67 310,08 294,42 348,33 370,92 Olumsuz
AKBNK 71,85 -1,84 72,17 70,93 70,02 73,08 74,32 Olumsuz
TOASO 271,25 -0,28 271,42 267,83 264,42 274,83 278,42 Olumsuz
SAHOL 93,20 -0,48 93,60 92,10 91,00 94,70 96,20 Olumsuz

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
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X30YVADE: Yurt iginde 2 yillik tahvil faizinin 52 baz puan gerileyerek %40,33’e inmesi, faiz indirim beklentilerini yeniden giindeme tasiyor. Bu goériiniim hisse
piyasasi agisindan destekleyici olsa da beklentilerin fiyatlamaya daha gtigli yansimasi igin TCMB’nin 6niimuzdeki toplantilarda bu egilimi teyit etmesi nem
tagiyor. USDTRY’nin 48,25-48,30 bandindaki yatay seyri TL varliklar tizerindeki baskiyr simdilik sinirlarken, kurdaki olasi hizlanma risk unsuru olmaya devam ediyor
Bugiin saat 10.00’da agiklanacak agustos ay1 iSO Tiirkiye imalat PMI verisi ekonomik aktivite agisindan takip edilecek. Bilango agiklamalari da hisse bazli ayrismayi
destekleyebilir. Vade gegcisi nedeniyle yeni kontratin spot endekse gére prim veya iskonto ile fiyatlanmasi seansin ilk bélimiinde 6nemli olacak. Vade degisiminin
etkisiyle giin i¢i hareketlerde oynakligin artabilecegi goz 6niinde bulundurulmali. Teknik olarak 16.700 ilk direng. Bu seviyenin lizerinde 16.850 ve 17.030 giindeme
gelebilir. Asagida 16.370 ilk destek, kiriimasi halinde 16.200 ve 16.000 seviyeleri izlenebilir.

Direngler: 16.700 / 16.850 / 17.030

Destekler: 16.370 / 16.200 / 16.000

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.

si Saat Sokak Spi rer No:5 Kat:2 34



INTEGRAL
— YATIRI

MENKUL DEGERLER A.S.

GUNLUK BiST BULTENI

Kiiresel Ekonomik Gelismeler

1 Eyliil 2026 Sah

ABD ve Iiran arasinda karsilikli askeri misillemelerin yeniden
baslamasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyat risklerinin tirmanmasiyla
petrol fiyatlari Gst Uste ikinci glinde de yikselisini stirdiirdl. Brent
petrolln varil fiyati 92 dolara dogru tirmanirken, pazartesi giinii son
¢ haftanin en sert ginlik artisini kaydeden Bati Teksas tlri ham
petrol 87 dolar seviyelerinde islem gordu.

ingiltere'de perakende fiyatlari agustosta enerji ve yapay zeka
kaynakli maliyet artiglariyla 2,5 yilin zirvesine ulasti. Gida ve
elektronik fiyatlari 6ne gikti.

Cinko fiyatlari, arz sikintisinin derinlesmesiyle 4 yili askin siirenin
zirvesine ulasti. LME'de ton basina 3.980 dolari goren ¢inko,
yilbasindan bu yana yizde 27 artarak bakir ve aliminyumu geride
birakti.

31 Agustos Seans Sonrasi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fiili dolasim oranina gore bazi
ortakliklarin paylarinin borsa disinda satisina ylizde 2 ve ylzde 4 siniri
getirirken, bu oranlari asan devirler igin Kurul onayini zorunlu hale
getirdi.

ABD Ulastirma Bakani Sean Duffy, Trump yoOnetiminin araglara
yonelik yakit ekonomisi standartlarini yakinda o6nemli &lglide
dislrecegini ve onceki yonetimin otomobil Ureticilerini daha yakit
tasarruflu araglar Uretmeye yonlendiren politikasini tersine
gevirecegini agikladi.

31 Agustos Giin igi

ABD’nin 5 yillik tahvil faizi ylzde 4,5 ile ocak 2025'ten bu yana en
yuksek seviyesine ulasti.

Almanya'da TUFE Agustos’ta aylik yiizde 0,2 artti; beklenti yiizde 0,3
artig, onceki yuzde 0,9 artis.

Almanya'da TUFE Agustos’ta yillik yiizde 2,9 artti; beklenti yiizde 3,1
artis, 6nceki ylizde 2,8 artis.

Cin’de Agustos imalat PMI 49,8 oldu; beklenti 49,5, 6nceki 49,2.
ABD’de Agustos Chicago PMI 47,10 oldu; beklenti 57,8, dnceki 57,6.

Hazine, kasim ayinda toplam 122,7 milyar TL'lik bor¢ 6demesine
karsilik toplam 110,4 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma yapacak.

Hazine, ekim ayinda toplam 409,1 milyar TL'lik bor¢ 6demesine
karsilik toplam 409,1 milyar TL'lik i¢ borglanma yapacak.

Maslak Maha
t: 444

1 Eyliil 2026 Sali

Hazine, Eyliil'de 296,7 milyar TL'lik bor¢ 6demesine karsilik 281,9
milyar TLlik i¢ borglanma yapacak.

Bankacilik sektériniin ilk yedi aylik net karn yiizde 24,5 yukselisle
596,4 milyar TL oldu.

Finans digi sirketlerin net doviz agigl 2026’nin haziran ayinda bir
onceki aya gore 2,3 milyar dolar artarak 205,7 milyar dolar seviyesine
kadar ¢ikti.

Tirkiye ekonomisi ikinci ¢eyrekte yillik yiizde 2,3 biyldu; beklenti
ylzde 2,7 biylime, 6nceki ylizde 2,6 bliyime.

Tirkiye ekonomisi ikinci geyrekte donemsel yilzde 1,1 buyudi;
beklenti ylzde 1 biiylime, onceki yiuzde 0,3 biyime.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin toplam rezervlerinde
yukselig surliyor. 28 Agustos haftasina iliskin hesaplamalara gore
rezervler bir dnceki haftaya kiyasla yaklasik 0,8 milyar dolar artarken,
ulasilan seviye yaklasik 5,5 ayin en ylksek noktasi oldu.

egerler A.S.
Kat:2 34398
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_c\ P . P“iya.sa F/K x PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

AKBNK Kapanis Fiyati 73,20 75,76 70,64 380.640 5,7 1,2
AKSEN Kapanis Fiyati 83,35 86,27 80,43 102.215 33,6 1,5
TUPRS Kapanis Fiyati 396,00 409,86 382,14 763.011 11,3 1,7
BRSAN Kapanis Fiyati 726,50 751,93 701,07 102.997 41,7 2,4
EKGYO Kapanis Fiyati 20,62 21,34 19,90 78.356 0,0 0,5
VAKBN Kapanis Fiyati 33,58 34,76 32,40 332.977 4,8 0,9
KCHOL Kapanis Fiyati 214,00 221,49 206,51 542.682 15,9 0,7
KCAER Kapanis Fiyati 16,27 16,84 15,70 31.157 54,6 2,1
ORGE Kapanis Fiyati 24,08 24,92 23,24 9.632 11,7 1,9
BIST 100 14.642

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop
noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

AKSEN, VAKBN stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

31.08.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FiYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

DAGI 10,20 2.400.000
BULGS 31,98 419.543
TEZOL 9,34 100.000
GEREL 38,77 1.040.000
GLYHO 17,00 300.000

EKIM 19,26 150.000
MAGEN 35,86 5.893.510
BALAT 67,87 18.692
AHGAZ 37,95 200.000
MERCN 17,11 200.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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