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Piyasa Görünümü 
Küresel piyasalar geçen haftanın son işlem gününü petrol fiyatları ve tahvil 

faizlerindeki geri çekilmenin desteğiyle pozitif tamamladı. ABD ile İran’ın 

Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik aşamalı bir anlaşma üzerinde 

çalıştığına ilişkin haberlerle WTI petrol yüzde 2,3 gerilerken, ABD 10 yıllık tahvil 

faizi gün içinde gördüğü yüzde 5,22 seviyesinden yüzde 5,18’e çekildi. Bu 

görünümle Dow Jones yüzde 0,9, S&P 500 ve Nasdaq yüzde 0,5 civarında 

yükseldi. Haftalık bazda Nasdaq yüzde 2,1, S&P 500 yüzde 1,2 ve Dow Jones 

yüzde 0,3 değer kazandı. Bununla birlikte küçük şirketleri içeren Russell 

2000’in haftayı negatif tamamlaması, yükselişin piyasa geneline güçlü biçimde 

yayılmadığını ve yüksek faizlerin finansman koşullarını baskılamaya devam 

ettiğini gösterdi. 

 

Hafta sonunda jeopolitik cepheden gelen haberler cuma günkü iyimserliği 

tersine çevirdi. ABD Başkanı Donald Trump’ın İran’ın Hürmüz Boğazı’nı yedi 

gün içinde yeniden açmayı öngören teklifini reddettiğine ilişkin haberlerin 

ardından Brent petrol bu sabah yüzde 2,5’in üzerinde yükselerek 107 dolara 

yaklaştı. Petrol fiyatlarındaki hareketle ABD 10 yıllık tahvil faizi yeniden yüzde 

5,20, 30 yıllık faiz ise yüzde 5,51 civarına çıktı. Hürmüz Boğazı’ndaki fiili petrol 

akışının son haftalarda artmış olması arz tarafında kısmi bir rahatlama sağlasa 

da İran’ın geçişlere yönelik tehditlerinin sürmesi ve diplomatik koşulların 

karşılıklı olarak kabul edilmemesi risk primini yüksek tutuyor. Dolayısıyla enerji 

fiyatları, enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri arasındaki güçlü ilişki bu hafta 

da küresel piyasalarda ana fiyatlama ekseni olacak. 

 

ABD–Çin tarafında Trump ile Şi Cinping arasındaki görüşmenin ardından 

ticaret ateşkesinin 10 Ocak’a kadar uzatılması kısa vadeli tarife riskini azalttı. 

Ancak görüşmeler nadir element ihracatı, yapay zeka ve yarı iletken 

kısıtlamaları, Tayvan ve Çin’in İran’la ilişkileri gibi temel konularda somut bir 

çözüm üretmedi. Çin’in ABD’ye nadir element sevkiyatındaki gerilemenin 

devam etmesi de ticaret ateşkesinin kırılgan yapısını koruduğunu gösteriyor. 

Bu hafta ABD’de salı günü JOLTS açık iş sayısı, çarşamba günü ikinci çeyrek 

büyümesinin nihai tahmini ve Fed’in tercih ettiği enflasyon göstergesi olan 

PCE, perşembe günü ISM imalat endeksi ve cuma günü tarım dışı istihdam 

verisi izlenecek. Euro Bölgesi enflasyonu ve Çin PMI verileri de haftanın diğer 

önemli başlıkları olacak. 

 

Yurt içinde BIST 100 endeksi cuma günü yüzde 0,09 yükselişle 12.899,35 

puandan kapanırken, haftayı yaklaşık yüzde 2,9 kayıpla tamamladı. Endeksin 

sınırlı yükselmesine karşılık BIST 100 kapsamındaki 64 hissenin günü pozitif 

tamamlaması, tabanda tepki alımlarının başladığını ancak yüksek ağırlıklı 

şirketlerdeki satışların endeksi baskılamayı sürdürdüğünü gösterdi. Fon tasfiye 

sürecine ilişkin belirsizliğin devam etmesi ve Türkiye’nin beş yıllık CDS priminin 

yeniden 245 baz puanın üzerine çıkması risk algısını olumsuz etkiliyor. Tasfiye 

kapsamındaki 131 fonda varlıkların nakde çevrilme takvimi ve yatırımcılara 

yapılacak ödemelerin hızı, önümüzdeki dönemde hisse bazlı fiyatlamaların 

temel belirleyicilerinden biri olmaya devam edecektir.  

 

Bu sabah Asya piyasalarında ağırlıklı olarak negatif bir seyir izleniyor. Güney 

Kore ve Çin borsalarında yüzde 2’yi aşan kayıplar görülürken Japonya yataya 

yakın negatif seyrediyor. ABD vadeli endekslerinde S&P 500 yaklaşık yüzde 

0,4, Nasdaq 100 yüzde 0,7 gerilerken Avrupa vadeli endeksleri sınırlı pozitif 

bölgede bulunuyor. Petrol fiyatlarındaki yükseliş ve tahvil faizlerinin yeniden 

yukarı dönmesi nedeniyle BIST 100’de haftaya temkinli ve satıcılı bir başlangıç 

bekliyoruz. Enerji ve rafineri hisseleri petrol fiyatlarından görece destek 

bulabilirken, ulaştırma ve enerji maliyetlerine duyarlı sektörlerde baskı 

artabilir. Bugün küresel tarafta Dallas Fed imalat endeksi ve Fed üyesi 

Barkin’in açıklamaları takip edilirken, yurt içinde fon sürecine ilişkin haber 

akışı ve 12.750 desteğinin korunup korunamayacağı belirleyici olacak. 

 

 

  Son Yüksek Düşük 
Günlük 
Fark (%) 

BIST 100 12.899 12.997 12.840 0,09% 

BIST 30 15.947 16.112 15.884 0,04% 

BANKA ENDEKSI 16.268 16.500 16.216 0,02% 

HOLDING ENDEKSI 11.728 11.814 11.693 -1,29% 

SANAYİ ENDEKSİ 17.319 17.436 17.171 0,03% 

GRAM ALTIN 6583,743 6732,769 6574,981 0,50% 

Dolar/TL 48,97799 49,06956 48,9425 0,18% 

EUR/USD 1,138 1,13955 1,137365 0,01% 

YABANCI TAKAS % 36,32       

 
Ekonomik Takvim 
16:30 ECB Başkanı Christine Lagarde Konuşması 
20:25 Fed Üyesi Cook'ın Konuşması 

 
KAP Haberleri 
EKGYO - İstanbul Ümraniye İnkılap 2. Etap İhalesi 1. Oturum Sonucu - Hisse Etkisi: 
Olumlu 
EKGYO -  İstanbul Ümraniye İnkılap 2. Etap İhalesi 2. Oturum Tarihi - Hisse Etkisi: Olumlu 
EBEBK - Bağlı Ortaklığımız Tuna Çocuk Gereçleri A.Ş.?deki Paylarımızın Tamamının Satışı 
- Hisse Etkisi: Nötr 
ESCAR - JCR Avrasya Kredi Derecelendirme Notu - Hisse Etkisi: Olumsuz 
LINK - LİNK Proje Takip Sistemi Projesi Hakkında - Hisse Etkisi: Olumlu 
RGYAS - Şirketimizin, %100 Hissedarı Olduğu Bağlı Ortaklığı ile Kolaylaştırılmış Usulde 
Birleşmesine İlişkin SPK Onayı - Hisse Etkisi: Olumlu 
VESBE - Vestel Beyaz Eşya Sanayi ve Ticaret AŞ Kredi Derecelendirme Notu Hakkında - 
Hisse Etkisi: Nötr 
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BİST 100 Endeksi Teknik Analizi  

BIST100 endeksinde açılışın negatif yönde olmasını beklemekteyiz… 

BIST 100: Endeks haftanın son işlem gününü yüzde 0,09 yükselişle 12.899,35 puandan tamamladı. Gün içinde 12.840,20 - 12.996,53 bandında hareket eden 

endeks, 12.885 seviyesindeki açılışın ardından 13.000 psikolojik sınırını test etmesine rağmen bu seviyenin üzerinde kalamadı. Aşağı yönlü hareketlerde 12.840 

bölgesinden alımların gelmesi ve kapanışın yeniden açılış seviyesinin üzerinde gerçekleşmesi kısa vadede dengelenme çabasına işaret ediyor. Bununla birlikte 

perşembe günkü yüzde 2,74’lük düşüşün ardından tepkinin yalnızca yüzde 0,09 ile sınırlı kalması, alıcıların henüz güçlü bir trend dönüşümü oluşturamadığını 

gösteriyor. BIST 100 kapsamındaki 64 hissenin pozitif, 33 hissenin negatif kapanması piyasa genişliği açısından olumlu bir ayrışma yaratsa da endeksin 13.000’i 

aşamaması yüksek ağırlıklı hisselerdeki satış baskısının sürdüğünü ortaya koyuyor. İşlem hacminin 99 milyar TL seviyesinde kalması da tepki hareketinin hacim 

desteğinden yoksun olduğunu gösteriyor. Göstergelerde RSI yaklaşık 33 seviyesinde aşırı satım bölgesine yakın seyrini korurken, MACD’nin negatif bölgede 

kalması ana eğilimin henüz aşağı yönlü olduğunu teyit ediyor. Yukarıda 12.965 - 13.000 bölgesi ilk direnç olmaya devam ediyor. Bu bandın aşılması halinde 13.100 

- 13.170 ve ardından kırılan uzun vadeli trendin bulunduğu 13.400 - 13.600 bölgesi gündeme gelebilir. Teknik görünümün yeniden pozitife dönebilmesi için 

öncelikle 13.170, daha güçlü bir dönüş için ise 13.400 üzerinde hacimli kapanışlara ihtiyaç bulunuyor. Aşağıda cuma günkü dip olan 12.840 ile 16 Eylül’de görülen 

12.817 seviyesi ilk destek bölgesidir. Bu bandın altında 12.750 kritik destek olarak takip edilecek. 12.750’nin kapanış bazında kaybedilmesi satış baskısının 12.600 

- 12.430, ardından 12.200 - 12.000 bölgesine doğru derinleşmesine neden olabilir. Dolar bazlı endeks 263,91 seviyesinde kapanırken, aşağıda 262 - 260 bölgesi 

destek; yukarıda 266 ve 270 seviyeleri direnç konumundadır. Bugün olası tepki hareketinin gücü açısından 13.000’in geri alınıp alınamayacağı, aşağı yönlü 

hareketlerde ise 12.817 - 12.750 bandının korunup korunamayacağı belirleyici olacak. 

 

Destekler: 12.840–12.817 / 12.750 / 12.600–12.430 / 12.200–12.000 

Dirençler: 12.965–13.000 / 13.100–13.170 / 13.400 / 13.600 
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Teknik Takip Listesi 

Kod Kapanış % Değişim Pivot Destek 1 Destek 2 Direnç 1 Direnç 2 HO Göre Durum 

SOKM 57,25 -0,43 57,53 56,57 55,88 58,22 59,18 Olumsuz 

TOASO 290,00 3,76 287,58 283,67 277,33 293,92 297,83 Olumlu 

MAVI 38,04 1,39 37,69 37,33 36,61 38,41 38,77 Olumsuz 

THYAO 290,75 0,78 291,42 288,83 286,92 293,33 295,92 Olumsuz 

ENKAI 86,45 0,06 86,85 86,05 85,65 87,25 88,05 Olumsuz 

 

VİOP STRATEJİ – XU030 SPOT ENDEKS 

 

BIST 30 Endeksi (XU030): BIST 30 Endeksi geçtiğimiz cuma günü haftayı yataya yakın bir kapanışla tamamladı. Endeks 15.971 puandan açılışın ardından 15.884-

16.112 bandında dar bir aralıkta hareket ederek günü 15.947'den, açılışın hafif altında bitirdi. Perşembe günkü sert satışın (%2,3'ün üzerinde kayıp) ardından 

gelen bu sakin seans, satıcıların ivmesini bir miktar kaybettiğine işaret etse de alıcıların da henüz güçlü bir tepki vermediğini gösteriyor. Gün içinde 16.000 

psikolojik seviyesinin üzerine çıkılsa da kapanışın bu seviyenin altında kalması, direncin şimdilik çalıştığına işaret ediyor. Endeks halen 22 günlük ortalama olan 

16.536 ve 50 günlük ortalama olan 16.187'nin altında seyrediyor. Bugün, yukarı yönlü bir tepki hareketinde 16.000 ilk direnç olarak izlenebilir. Bu seviyenin 

aşılması durumunda 50 günlük ortalamaya denk gelen 16.187 ve 22 günlük ortalamaya denk gelen 16.536 dirençleri gündeme gelebilir. Satış baskısının yeniden 

devreye girmesi halinde ise cuma günü test edilmeyen 15.800 ilk destek olarak takip edilebilir. Bu bölgenin altında 15.500 desteği öne çıkabilir. 

X30YVADE (BIST 30 Yakın Vadeli Kontrat): Vadeli kontrat da spot endeksle paralel bir seyir izleyerek cuma günü 16.324 puandan açıldı, 16.213-16.466 bandında 

hareket etti ve günü 16.323'ten, açılışla neredeyse aynı seviyeden kapattı. Gün içinde 16.500 seviyesine ulaşılamaması ve 50 günlük ortalama olan 16.504'ün 

altında kalınması, kontratın bu kritik direncin hemen altında sıkışmış olduğunu gösteriyor. 22 günlük ortalama olan 16.910 seviyesi ise önemli bir direnç olarak ön 

plana çıkıyor. Bugün, yukarı yönlü bir tepki hareketinde 16.500 seviyesi ilk direnç olarak izlenebilir. Bu seviyenin aşılması durumunda 22 günlük ortalamaya denk 

gelen 16.910 ve 17.500 dirençleri gündeme gelebilir. Satış baskısının sürmesi halinde ise 16.000 ilk destek olarak takip edilebilir; bu bölgenin altında 15.800 ve 

15.450 destekleri izlenebilir. 
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Küresel Ekonomik Gelişmeler 

28 Eylül 2026 Pazartesi 

Ticaret Bakanlığı'nın açıklamasına göre, gayrimenkulde güvenli 

ödeme sisteminin zorunlu uygulama başlangıç tarihinin 1 Aralık 2026 

olarak yeniden belirlenmesi kararlaştırıldı. 

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Finansal İstikrar 

Komitesinde ele alınan hususların Merkez Bankası tarafından 

devreye alındığını belirterek, "Bu kapsamda Merkez Bankasının 

firmalara yönelik döviz dönüşüm desteğinde daha esnek ve sade 

uygulama şartları getirirken, daha fazla firmamızın bu destekten 

yararlanması için adım atıldı." dedi. 

Japonya'da hizmet sektörü enflasyonunun önemli göstergelerinden 

biri, ağustos ayında iki yılı aşkın sürenin en hızlı yıllık artışını kaydetti. 

İran, ABD Başkanı Donald Trump'ın Hürmüz Boğazı'nı yeniden açmak 

ve çatışmaları sona erdirmek amacıyla İran tarafından sunulan teklifi 

reddettiğini açıklamasının ardından, ABD ve İsrail ile yaşanan 

çatışmanın yalnızca diplomasi yoluyla çözülebileceğinde ısrar etti. 

Altın, petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon endişelerini artırması 

ve ABD Merkez Bankası'nın (Fed) faiz oranlarını daha fazla artıracağı 

beklentilerini güçlendirmesiyle pazartesi günü yüzde 1,5'in üzerinde 

geriledi. 

Petrol, ABD Başkanı Donald Trump'ın İran ile çatışmayı sona 

erdirmeyi ve Hürmüz Boğazı'nı yeniden açmayı amaçlayan barış 

teklifini reddetmesinin ardından Orta Doğu'da gerilimin yüksek 

kalmasıyla pazartesi günü yüzde 1'in üzerinde yükseldi. 

İran ile Hürmüz’ü açacak olan barış antlaşmasını reddetti fakat pazar 

günü bu hafta konuşmaların devam edeceğini beklediğini söyledi. 

İran’ın desteklemekte olduğu Yemen Husileri Suudi Arabistan petrol 

borularına saldırılarında devam etmekte. 

ABD Başkanı Trump, İran ile Hürmüz’ü açacak olan barış antlaşmasını 

reddetti fakat pazar günü bu hafta konuşmaların devam edeceğini 

beklediğini söyledi. İran’ın desteklemekte olduğu Yemen Husileri 

Suudi Arabistan petrol borularına saldırılarında devam etmekte. 

Çin ve Amerika’nın ateşkesinin 10 Ocak’a uzatılması ile Çin Ticaret 

Bakanlığı durumun bir “genel olarak dengeli ve öngörülebilen” bir 

ortam yarattığını belirtti. İki ülke arasında kurulan bir ticaret 

meclisinde konuşulacak ilk olay Trump’ın ve Çin’in gümrük vergileri 

olacak. Çin 2027 ve 2028 yıllarında ABD’ye yıllık 10 milyon metrik ton 

kömür yollayacak. İki ülke arasında AI hakkında aksaklıklar için bir 

iletişim kanalı kurma kararı aldı ve Kasım ayında durumu bir daha 

konuşacaklar. 

Dolar ekonomik durumlar arasında iki aydır en yüksek seviyesine 

ulaştı. 

OECD Türkiye hakkındaki beklentilerini değiştirdi. 2026 enflasyon 

beklentileri 28,4’ten 31,5’e çıktı. 2027 beklentileri ise 18,3’ten 

24,7’ye çıktı. Ekonomik gelişim beklentilerini ise 2026 için 2.7, 2027 

için 3,6 olarak açıkladı. 

Japonya’nın Nikkei endeksi yatay ilerleme gösteriyor. 

Hafta Sonu 

İran Dışişleri Bakanı Abbas Erakçi, ABD'ye sundukları 7 maddelik 

anlaşma planının makul olduğunu belirterek, teklifin gerekçesiz 

reddedilmesi halinde sorumluluğun Washington yönetimine ait 

olacağını söyledi. 

Cuma 

Türkiye'nin 5 yıllık kredi risk primi (CDS) 27 Mayıs’tan bu yana ilk kez 

250 seviyesini aştı. 

ABD 30 yıllık tahvil faizleri, yüzde 5,51 seviyesini aşarak 2004 yılından 

bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. 

Alman 30 yıllık tahvil faizleri 6 baz puan artışla yüzde 3,92 seviyesini 

aşarak 2011 yılından bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. 
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler 

 
Pozisyon 

Alış Seviyesi 

Satış 
Hedefi  

Stop 
Seviyesi 

Piyasa 
Değeri mn 

TL 

F/K x PD/DD x 

  Girişi TL TL TL     

BIMAS Kapanış Fiyatı 424,75 439,62 409,88 509.700 19,4 2,5 

ENJSA Kapanış Fiyatı 107,30 111,06 103,54 126.729 20,2 1,2 

EREGL Kapanış Fiyatı 37,74 39,06 36,42 264.180 34,3 0,8 

GARAN Kapanış Fiyatı 129,80 134,34 125,26 545.160 4,5 1,1 

KCHOL Kapanış Fiyatı 216,50 224,08 208,92 549.022 16,1 0,7 

MAVI Kapanış Fiyatı 38,04 39,37 36,71 30.223 16,7 2,0 

TCELL Kapanış Fiyatı 99,95 103,45 96,45 219.890 12,3 0,7 

TOASO Kapanış Fiyatı 290,00 300,15 279,85 145.000 11,6 2,2 

BIST 100                12.899              
* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize göre belirlenmektedir. İşlem hacmi ve likiditesi yüksek 100 Endeks 
hisselerinden olmasına öncelik verilmektedir. Pozisyona giriş fiyatları Cuma günü kapanış seansında oluşan fiyatlardan 
yapılmaktadır. Kapanış fiyatı aynı zamanda alış fiyatıdır. Hedefine ulaşmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altına 
inmediyse, bir sonraki Cuma günü kapanış fiyatından kapatılmaktadır. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasıdır. 
Bu stop loss seviyesinin altında bir kapanış olması halinde referans değer gün sonu kapanış olarak alınacaktır. 
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Pay Geri Alımı Bildirimleri 

25.09.2026 itibarıyla Borsa İstanbul’da yapılan pay geri alımı işlemlerine ait bildirimler aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 

HİSSE KODU ORTALAMA FİYAT (TL) GERİ ALINAN PAY ADEDİ 

AHGAZ 44,26 335.654 

AKFGY 2,44 2.100.000 

ALFAS 33,38 100.000 

ATAKP 35,95 80.000 

DAGI 5,51 4.100.050 

DCTTR 3,65 48298 

EKDMR 32,80 133.000 

EKGYO 19,23 260.000 

ETILR 6,63 4.726.473 

GEDIK 5,06 345000 

GENIL 6,40 650000 

GRTHO 108,50 10000 

LIDER 9,34 200.000 

LKMNH 11,90 4.000 

LMKDC 22,72 50.000 

MASFN 38,14 167.731 

MAVI 37,41 200.000 

MERCN 14,08 30.562 

NTHOL 36,96 240.000 

OYLUM 6,05 26.756 

PCILT 30,86 50.000 

RNPOL 2,04 1.400.000 

SUWEN 4,93 860.500 

TGSAS 103,82 2.849 

TTKOM 54,61 365.000 

TUKAS 2,29 2.031.121 

TUREX 5,80 2.742.423 

ULUFA 1,47 3.000.000 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  
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