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. Cola icecek / CCOLA — 2C26 BILANCO ANALIZ

Gelirde artis ve Kar Marjlarinda iyilesme

Coca-Cola igecek (CCOLA), 2G26 déneminde satis gelirinde yillik bazda %5,7, ceyreklik bazda ise
%19,9 artirarak 67.218mn TL seviyesine ylkseltmistir. Brit kar ise maliyetlerdeki iyilesmenin
etkisiyle satislardan daha iyi bir performans gostererek yillik bazda %14,2, ceyreklik bazda %26,3
artis ile 25.711mn TL seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde FAVOK yillik %26,1, ceyreklik %54,7
artarak 14.889mn TL seviyesine g¢ikmistir. Net donem kari ise 2G26'da yillik bazda %24,2,
ceyreklik bazda %47,9 artig ile 8.291mn TL seviyesine ulasmistir.

Marjlarda genisleme...

Briit kar marji yillik 2,8 puan, ceyreklik 1,9 puan artarak %38,25'e yiikselmistir. FAVOK marji ise
%22,2 ile 2G25'e gore 3,6 puan, 1G26'ya gore 5,0 puan artmistir. Esas faaliyet kari yilhik %29,1
artigla 12.308mn TL'ye ulagirken, esas faaliyet kar marji %14,99'dan %18,31'e yukselmistir.
Faaliyet giderlerinin satiglara oraninin %20,42'den %19,94'e gerilemesi, marj genislemesinin
yalnizca brit karliliktaki iyilesme degil, gider kontroliiniin de katki sagladigini géstermektedir.
Finansman giderlerinde 980mn TL azalig, net kar artisina operasyonel performansin yani sira
destek saglamistir.

Yurt disi operasyonlari biiyiimeyi destekledi...

Sirketin konsolide satis hacmi, 2026 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda %9,8 artig ile 519 milyon
tinite kasaya ulasti. Bu dénemde Tirkiye’de satis hacimleri %1,1 azalis kaydederken, sirketin
uluslararasi operasyonlarinda %15,4 artis kaydedildi. Ozellikle sirketin Orta Asya ve Pakistan da
ki operasyonlari buylimeyi destekledi. Pakistan’da satis hacmi biyimesi %17 seviyesinde
gerceklesti. 2026/06 itibariyle Orta Asya’nin konsolide hasilat igindeki payi ise %36’dan %41’e
yukselmistir ve grup performansi igerisindeki agirligini arttirmistir.

Yilin ilk yarisinda giiglii performans...

Coca-Cola igecek (CCOLA), 2026 yilinin ilk yarisinda 123.26mn TL gelir elde ederek yillik bazda
%7,9 bliyime kaydetti. Briit kar ise satiglardan daha guglu bir bliyime sergileyerek %21,5 artisla
46.073mn TL'ye ulasti ve Yilin ilk yarisinda brit kar marji %33,2’den %37,4 seviyesine yikseldi.
Esas faaliyet kari 19.471mn TL ile gegen yilin ayni dénemine gore %47,6 artig gosterdi. Esas
faaliyet kar marjiise %11,5’ten %15,8’e yiikseldi. FAVOK %37,6 artisla 24.510mn TL’ye ulasirken,
FAVOK marji %15,6'dan %19,9'a yiikseldi.

2026 Beklentileri: Sirket 2026'da konsolide bazda orta tek haneli hacim buyimesi bekliyor;
Tirkiye'de duslik-orta tek haneli, uluslararasi operasyonlarda yiiksek tek haneli blyime
ongoriliyor. Unite kasa basina net satis gelirinin enflasyon muhasebesi dahil bazda yatay-orta
tek haneli, hari¢ bazda ise diisiik-orta onlu yizdelerde artmasi 6ngoériliiyor; buradaki temel
dayanak, kur etkisinden arindiriimis bazda maliyet enflasyonunu dengeleyen ve satin
alinabilirligi koruyarak hacim biiylimesini destekleyen yerel para birimi gelir artislaridir. FAVOK
marjinin her iki bazda da yatay kalmasi, Yatinm Harcamalari/Satislar oraninin ise net satig
gelirinin ylksek tek haneli bir ylizdesi diizeyinde seyretmesi bekleniyor.

Degerlendirme

Sirketin 2G26 finansal sonuglarini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ciro buytmesinin brit
ve faaliyet kar marjlarina giicli sekilde yansimasi, operasyonel verimlilikte net bir iyilesmeye
isaret etmistir. Marjlardaki artis esas olarak yurt disi operasyonlarin glgli performansindan
beslenmistir. Buna ek olarak net kardaki artisa esas faaliyet karliligindaki iyilesmenin eslik
etmesi, kar kompozisyonunun saglikli oldugunu géstermektedir. Oniimiizdeki dénemde yurt ici
karlihgin seyri, Pakistan ve Orta Asya operasyonlarinin biiyimeye katkisinin strdirilebilirligi,
sirket agisindan takip edilecek 6nemli unsurlar olarak éne ¢ikmaktadir.

SINIRLI POZITIF

Kapanis, TL (17.08.2026) 80,35 TL
Bugtinkii Sermaye (bin TL) 2.798.079
Halka Agik Sermaye (bin TL) 69.952
Halka Agiklik Orani 25,00
Piyasa Carpanlari

F/K 11,52
PD/DD 2,46
FD/NS 1,30

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 2G26 2G25 Deg.(%)
Net Satiglar 67.217.962 63.600.444 5,7
Briit satis kar 25.710.866 22.519.929 14,2
Faaliyet Giderleri 13.402.590 12.988.098 3,2
Finansal Gelir/Gider -2.887.342 -3.867.884 a.d.
Esas Faaliyet Kari 12.308.276  9.531.831 29,1
FAVOK 14.888.594 11.810.118 26,1
Ana Ortaklik Net Kar 8.290.603 6.672.733 24,2
Oranlar 2026 2C25 Fark
Briit Kar Marji (%) 38,25 35,41 2,8
Esas Faa.Kar Mariji (%) 18,31 14,99 3,3
FAVOK Marji (%) 22,15 18,57 3,6
Net Kar Marji (%) 12,33 10,49 1,8
16.000 100
15.000
14.000 90
13.000 80
12.000
11.000 70
10.000
9.000 60
8.000 50
7.000
6.000 40
5.000 30
4.000
3.000 20
%:888 s BIST 100 (Sol Eksen) e CCOLA 10
0 0
wn n n [Te} wn o o O (o} (o) o o (o}
o o o o o o o o o o o o o
o o O o O o o O o O o O o
N 8 8§ 8 A N A& & A S d
0 (o)} o i o~ - o o < wn [{e} ~ 0
© @ ° 4 4 g o9 9 9 9 g Qo
un wn un un un wn wn un un wn wn un un
- - i i - - i i - - i i -

_ www.integralyatirim.com.tr _




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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