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Gliglii Net Kar, Daralan Faaliyet Karlilig

Ekinciler Demir ve Celik (EKDMR), 2026 yilinin ikinci ceyreginde 213,1 milyon .e

TL net dénem kari acikladi. ikinci geyrek net kari yillik bazda %63,1, bir dnceki N OTR
ceyrege gore ise %93,3 arttl. Net kar marji yillik bazda 0,4 puan ylikselerek

%2,98’e ulasti. Yilin ilk yarisindaki kiimulatif net kar ise 323,4 milyon TL ile

gecen yilin ayni déneminin %1,9 altinda gerceklesti. Giincel Fiyat, TL (06.08.2026) 4742TL
Bugtinkii Sermaye (bin TL) 320.000
. . L . . . . o Halka Agik Sermaye (bin TL) 52.000
Cirodaki reel biyime brit kari desteklerken, faaliyet giderlerindeki yiksek Halka Aciklik Orani %16.25
artis ve Ozellikle esas faaliyetlerden diger giderler kalemindeki ylkselis,  pjyasa carpanlari
faaliyet karinin gegen yila gore gerilemesine neden oldu. Faaliyet disi tarafta F/K 34,48
ise net finansman gelirinin pozitif katkisi, net kardaki artista dnemli rol PD/DD 0,89
oynadi. FD/NS 0,69

ihracat gelirlerinde giiglii artis yasandi. Yilin ilk yarisinda ihracat gelirleri 232

) ] i L ) 7 ] Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 2026/06 2025/06 Deg.(%)
milyon TL'den 1,53 milyar TL’ye yukseldi. Bdylece ihracatin ciro igindeki pay! Net Satislar 11.798.090 9.206.114 282
%2,5'ten %13’e ciktl. Net borg ise dnceki doneme gore %49 gerileyerek 1.064 .

Brit satis kari 644.415 501.176 28,6
milyon TL seviyesine indi. Sirketin net finansal borg/toplam sermaye orani ) ) )
. Faaliyet Giderleri 293.017 136.208 115,1
%12’den %5’e diserken, Net Bor¢/FAVOK orani 0,63x ile yonetilebilir ) o
] ] Finansal Gelir/Gider -21.910 -143.225 a.d.
seviyede gergeklesti. )
Esas Faaliyet Kari 267.412 332.414 -19,6
. ) L ) FAVOK 459.910  442.130 4,0
Isletme faaliyetlerinden nakit akisi zayif seyretti. ligili donemde 1,87 milyar
. . . . . . . Ana Ortaklik Net Kar 323.372 329.635 -1,9
TL'lik stok artisinin etkisiyle isletme faaliyetlerinden 1,22 milyar TL nakit gikisi
. . . . Oranlar 2026/06  2025/06 Fark
gerceklesti. Operasyonel karllik tarafinda da marj baskisi devam etti. Yilin ilk
.. . , , . L. Briit Kar Marji (%) 5,46 5,44 0,0
yarisinda FAVOK marji %4,80'den %3,90’a, esas faaliyet kar marji ise
, ) X . Esas Faa.Kar Marji (%) 2,27 3,61 -1,3
%3,61’den %2,27’ye geriledi. .
FAVOK Mariji (%) 3,90 4,80 0,9
. . Net Kar Marji (%) 2,74 3,58 -0,8
Degerlendirme
Sirketin agiklamis oldugu finansal sonuclari notr olarak degerlendiriyoruz.
Net karda yillik bazda gticlii artis gorilmesine karsin, operasyonel verimliligin -~ 15 599 30

zayif kaldigini séylemek mimkin. Brit kar ciro bilylimesiyle desteklense de {5 gog

70
faaliyet giderlerindeki baski, esas faaliyet karliiginda daralmaya neden oldu. 13 ggg 60
A . .. .. . . .. 11.000 50
Ote yandan halka arz sonrasi net borg seviyesinin yonetilebilir diizeylere 9.000 10
geriledigini gériyoruz. Ancak sirket blylimeyi heniiz faaliyet nakdiyle finanse 7'000 0
edemiyor. ihracat artisi, GES ve yesil celik yatirimlari orta vadede olumlu 5'000 0

unsurlar olmakla birlikte, bu yatirimlarin karlilik ve nakit akisina katkisi hentiz )
3.000 | ———pgiST100 (Sol Eksen) ~ ==—==EKDMR 10

1.000 0
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net sekilde gérilmemektedir.

Sermaye artirimindan saglanan 1,76 milyar TL kaynak, 6zkaynak ve likidite
yapisini desteklese de sonuglar, glgli net kara ragmen faaliyet karlihg ve
nakit Uretimi tarafinda iyilesme ihtiyacina isaret ediyor. Oniimiizdeki
dénemde stoklarin nakde déniismesi, FAVOK marijinin toparlanmasi, iliskili
taraf alacaklarinin azalmasi ve yeni yatinmlarin devreye alinmasi sirket
acisindan yakindan izlenecek basliklar olacaktir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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