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Merkez Bankalari ve Finasal Tablolar Esliginde Endeksler

Merkez Bankalarinin faiz karariyla dolu bir hafta gegiriyoruz. Stiphesiz bunlardan en énemlisi gectigimiz glin agiklanan
Fed'in faiz karariydi. Faizler beklentilere paralel olarak sabit birakilsa da dort fed Uyesi farkh goris belirtti. Bunlardan
bir tanesi faizlerin distrilmesi yoniinde gorisinl belirtirken geriye kalan g tanesi karar metninde belirtilen gevsek
sinyallerin n6tr’e gevrilmesi konusunda gorisiini belirtti. Simdilik mevcut jeopolitik riskler nedeniyle goriis ayriliklari
yasanmasini normal olarak nitelendiriyoruz. Diger taraftan Fed Baskani Powell gorev siiresi sona erdikten sonra
yonetim kurulunda gorevine devam edecegini acikladi. Bu durum ¢ok nadir gorilen bir olay medyada yer alan bazi
kaynaklara gore 75 yil gorevi devreden Fed baskani kurumdan ayrilirdi. Ancak bu durum mevcut hiikiimetin Fed
Gzerindeki baskisinin devam ettigine isaret ediyor.

Finasallara donecek olursak gectigimiz giin Alphabet, Meta, Microsoft ve Amazon finansallarini acikladi. Burada ¢ip —
bulut ve yapay zeka zincirinin her halkasina yatirim yapan firmalarin édillendirildigini ve bu halkalardan bazilari igin
disa bagimli olan sirketlerin cezalandirildigini gérdiik. Ayrica yapay zeka harcamalariile ilgili gelismeler de yatirimcilarin
kazanclarla birlikte odaklandigi ana nokta olarak kalmaya devam ediyor. Simdilik teknoloji endekslerindeki fiyatlamalar
hala pozitif bir egilimin yasandigini bizlere gosteriyor. ilerleyen saatlerde ABD’de PCE ve GSYHI gibi dnemli verileri takip
edecegiz. Ayni zamanda mevcut jeopolitik gelismeler de hala goz ardi edilmemesi gereken 6nemli bir risk unsuru
olmaya devam ediyor.

Nasdaq: Nasdaq'taki ylkselis devam ediyor; bu ylikselisin ana sebepleri Amazon gibi teknoloji devlerinin yapay zeka
odakh beklentileri asan gicli bilangolari. Olasi bir geri cekilme ise sirketlerin artan yapay zeka yatirim harcamalarinin
kar marjlarini baskilamasi, Fed'in faiz politikasindaki temkinli durusu ve jeopolitik gerilimlerin tetikledigi enflasyon
endiseleriyle gerceklesebilir. Teknik acidan endeksteki yukari yonli seyir devam ediyor. Yukari yonli hareketliliklerin
sirmesi halinde 27.550 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Buna karsin yasanabilecek geri ¢ekilmelerin ise 27.100
seviyeleriyle sinirh kalmasini bekliyoruz.

S&P: SP endeksinde yeni zirve arayislari devam ediyor. 7225 seviyesi direng olarak takip edilebilir ve bu seviyenin
Gzerinde fiyatlamalarda ivmenin hiz kazanmasini bekleyebiliriz. Asagi yonli hareketlerde ise 7.125 ve 7.040 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. Simdiye kadar agiklanan finasallarin endekste genel olarak pozitif bir etki yarattigini
soylemek yanhs olmaz.

Dow Jones: DJI endeksi 22 glinlik ortalamasindan gelen glicli tepki alimlari ile tekrar 49000 seviyesini asmis durumda.
Yukari yonli hareketliligin devam ettigi senaryoda 49560 seviyesi diren¢ konumunda izlenecek. Olasi geri ¢cekilmelerde
ise 48900 seviyesi destek konumunda takip edilebilir.

DAX: DAX endeksi hareketli ortalamalarin lizerinde tutunma gabasi igerisinde fiyatlamayi slirdiirliyor. 22 ve 50 glinlik
ortalamalarin bulundugu 24000 seviyesi ana destek bolgesi olarak takip edilmeye devam edilecek. Bu seviyenin kalici
kirildig1 senaryolarda geri cekilme 23650 seviyesine dogru siirebilir. Ote yandan bugiin gelen gii¢lii alimlarin devam
etmesi durumunda ise 24500 seviyesi direng konumunda karsimiza g¢ikacaktir.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gaz fiyatlarindaki dlistis devam ediyor; bu diistisiin ana sebebi ABD'deki yliksek tretim ve

arz bollugu karsisinda talebin zayif kalmasi. Yukari yonliu bir dizeltme yasanirsa, bu hareket muhtemelen 2.60
seviyesindeki destekten gelen tepki alimlariyla tetiklenebilir ve 22 giinlik hareketli ortalamanin bulundugu 2.72
direncinin asiimasiyla gercgeklesebilir.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak S wer No:5 Kat:2 3

t: 444 1 858 (ULU) = f: 0212 ) 81 & Mersis Nc

www.integralyatirim.com.tr




