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Mini Savas Piyasalari Endiselendirmiyor...

iran’in ABD gemilerine saldiri diizenledigine yénelik haber akislari ABD Bagkani Trump tarafindan ateskesin sonlandigi
seklinde yorumlanmadi. Bunun yerine baskan, yasanan gelismeleri “Mini savas” olarak degerlendirdi. Bu séylem
Trump’in éniinde iki secenek oldugunu disiindiriiyor. Bunlardan bir tanesi iran’a yénelik yogun saldirilar baslatmak,
bir diger ise bu saldirilari gormezden gelip diplomatik bir ¢6ziim arayisinda olmak. Simdilik piyasalar Trump’in yorumlari
nedeniyle ABD’nin sert bir saldiri gerceklestirmemesi bekliyor ve buna bagli olarak diplomatik ¢6ziim olasiligini daha
yiksek goriyor. ABD’de yatirimcilarin ana odak noktasi ise yapay zeka ile ilgili gelismeler olmaya devam ediyor. Simdiye
kadar alinan goérinim ise yapay zeka zincirinin tim halkalarina yatirim yapan firmalara olan ilginin arttig yéninde.
Ancak bu halkalardan bazilarina yatirim yapmayan veya disariya bagli olan firmalarin ise ¢ok dikkat cekmedigini ve sert
duslislere maruz kaldigini gbzlemliyoruz. Burada ayrica dikkat ¢eken bir diger unsur ise sermaye harcamalari olacaktir.
Kisacas! piyasalar ABD ve iran gerilimine zaman zaman sinirli tepkiler veriyor olsa da ana odak noktasi yapay zeka
hikayesi olarak kalmaya devam ediyor ve bu kapsamda fiyatlamalarin devam etmesini bekliyoruz. Diger taraftan
onlmuzdeki glinlerde yeni Fed Baskani olmasi beklenen Warsh’un atacagi adimlar faiz olasiliklari (izerinde degisime
neden olabilir.

Nasdaq: Nasdaq'taki yikselis devam ediyor. Bu yikselisin ana sebebi teknoloji sirketlerinden gelen glicli bilangolar ile
yapay zeka ve bulut bilisimdeki biyiime hikayesi olsa da, Fed'in faiz indirimi konusundaki belirsizligi ve ylksek tahvil
faizleri bu yukari yonli hareketin sinirli kalmasina neden oluyor. Teknik agidan ise Yukari yonlii hareketliligin artmasi
halinde 27.965 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir. Bu seviyenin (zerindeki fiyatlamalarda 28.250 seviyesi
hedeflenebilir. Buna karsin yasanabilecek geri ¢cekilmelerin ise 27.630 seviyesiyle sinirli kalmasini bekliyoruz.

S&P: S&P 500’de bugiln sinirli yiikselis mevcut. Bu ylkselisin ana sebebi yapay zeka hikayesi ile birlikte Orta Dogu
kaynakh gerilimlerin sinirh kalmasi. Teknik agidan ise yiikselisin hiz kazanmasi halinde 7300 seviyesi direng olarak takip
edilebilir. Buna karsin yasanabilecek geri cekilmelerde ise 7.200 ve 7.100 seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Genel
egilimin yukari yonli oldugunu ve simdilik savasin daha siddetlenebilecegine yonelik beklentilerin disiik oldugunu
ekleyebiliriz.

Dow Jones: Dow Jones’ta bugiin yiikselis hareketi devam ediyor. Bu yiikselisin ana nedeni, iran—ABD arasindaki
gerilimin tirmanmayacagina yonelik beklentilerin artmasiyla Orta Dogu kaynakli risklerin azalmasi ve buna baglh olarak
piyasalarda risk istahinin yeniden giiclenmesi. Yukari yonli hareketliligin glic kazanmasi halinde 49.590 seviyesi direng
olarak takip edilebilir. Buna karsin yasanabilecek asagi yonli hareketliliklerde ise 22 glinlik hareketli ortalamanin
bulundugu 48.895 seviyesi destek olarak izlenebilir.

DAX: DAX, Orta Dogu gerilimlerine ragmen ekonomik veri beklentileri ve sirket bazli alimlarin etkisiyle yikseldi. Bu
ylkselisin devam etmesi halinde 24.520 ve 24.800 seviyeleri sirasiyla diren¢ olarak takip edilebilir. Buna karsin
yasanabilecek geri ¢ekilmelerde ise 24.200 ve 24.000 seviyeleri destek konumunda yer aliyor.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gazdaki kisith geri ¢cekilme devam ediyor. Bunun sebebi hizl ylkselis sonrasi teknik asiri alim

bolgesine yaklasiimasi ve kisa vadeli kar realizasyonlari olsa da, piyasadaki arz sikisikligi ve glicli LNG talebi yikselis
beklentisini desteklemeye devam ediyor. Teknik ac¢idan ise son 3 islem giinl 6nce baslayan yikselis hareketliligin
ardindan bugiin sinirh bir diisiis mevcut. Yukari yonli hareketliligin glic kazanmasi halinde 2.88 seviyesi direng olarak
izlenebilir. Buna karsin asagi yonli baskinin artmasi halinde ise 2.79 seviyesi destek olarak takip edilebilir.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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