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Kiiresel Piyasalarda iyimser Hava hakim

Kiresel piyasalarda savasin bitecegine yonelik iyimser beklentiler fiyatlamalari etkilemis durumda. Nasdaq endeksi
rekor seviyelerini asarken, Dow Jones ve S&P endekslerinde de yikselis hareketi hiz kazandi. Genel fiyatlamanin seyri
Orta Dogu’daki beklentilere gére sekilleniyor diyebiliriz. ABD'nin tek sayfalik anlasma planina iran'in yaniti bekleniyor.
iran Devrim Muhafizlari Hiirmiiz gegisi icin prosediir aciklasa da gemi sahipleri ve sektér temsilcileri prosediire temkinli
yaklasiyor. Bundan sonraki siirecte takip edilecek ana tema Hirmiz Bogazi'nin agilma senaryosu olacaktir. Ancak su
an bu beklentilerin gli¢ kazandigini soyleyebiliriz.

ABD endekslerinde iyimser hava hakim. Dow Jones endeksi Subat ayindaki zirvesinden bu yana ilk kez 50.000'i asarken
Nasdag ve S&P endeksleri rekor seviyelerine ulasti. Bolgeden eneriji akisinin yeniden baslamasi olasiligl, hafta boyunca
baslica enerji emtialarinin fiyatlarinda disiise neden olarak tahvil piyasasina destek verdi ve Fed'in faiz artirmi
beklentilerini hafifletti. Ote yandan, ¢ip hisseleri diinkii yiikselisin ardindan sakin kaldi; AMD ise beklentilerin etkisiyle
gecen seansta %19'luk yikselisin ardindan yatay seyretti. Ayrica, Citi 30 milyar dolarlik hisse geri alim programini
aciklamasinin ardindan %1,5 deger kazandi. Genel anlamda hava pozitif diyebiliriz piyasalarda. Hafta sonu ABD —iran
arasinda yasanacak gelismeler kritik 6neme sahip. Piyasalarin seyri enerji maliyetlerine gore sekillenecektir.

Nasdaq: Nasdaq'taki yukselis devam ediyor. Bunun ana sebebi Intel ve AMD gibi dev ¢ip Ureticilerinin glgll
bilangolariyla yapay zeka temasini pekistirmesi ve bu iyimserligin jeopolitik riskleri gélgede birakarak yatirimci istahini
artirmasi. Teknik olarak, 29.250 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 28.500 ve 28.200
seviyeleri destek konumunda yer aliyor.

S&P: S&P 500’ deki buglinki ylikseliste yatirimcilarin FED’in faiz indirimine daha yakin olduguna dair beklentilerin
glclenmesi, teknoloji hisselerine gelen alimlar ve ABD Ekonomisin resesyona girmeden yavaslayabilecegi diisiincesi
etkili oluyor. Ayrica sirket bilancolarinin beklentilerden glicli gelmesi piyasaya destek verirken, tahvil faizlerindeki
sakinlesme de risk istahini artirarak endeksleri yukari tasimaya devam ediyor. Teknik olarak ise endeksteki yukari yonli
trend devam ediyor. Bu hareketliligin devam etmesi halinde 7450 seviyesi direng olarak izlenebilir. Buna karsin
yasanabilecek geri cekilmelerin ise 7200 seviyesiyle sinirl kalmasini bekliyoruz.

Dow Jones: Dow Jones’ taki yikselis devam ediyor. Bu yikseliste yatirimcilarin Fed’in yil icinde faiz indirimi
yapabilecegine dair beklentilerin giiclenmesi, ABD-iran arasinda olasi anlasma umutlariyla jeopolitik risklerin azalmasi
ve ozellikle teknoloji Al hisselerine gelen glcli alimlar etkili oluyor. Ayni zamanda gticll sirketle bilangolari ve piyasanin
ekonomik yavaslamayi kontrolii gérebilecegine dair iyimserligi de endeksi destekliyor. Teknik agidan ise 2 islem gilinii
once baslayan yiikselis hareketi devam ediyor. Yukari yonli hareketliligin gli¢ kazanmasi halinde 50.600 seviyesi direng
olarak takip edilebilir. Buna karsin yasanabilecek geri cekilmelerde ise 49.815 seviyesi destek olarak izlenebilir.

DAX: DAX’ taki bugiinkii geri ceki cekilmede piyasalarin ABD-iran arasinda olasi bir baris anlasmasina dair netlik
beklemesi, jeopolitik belirsizliklerin stirmesi ve yatirimcilarin risk istahinin zayiflamasi etkili oluyor. Teknik agidan ise
endekste diin yasanan yikselisin ardindan buglin kisitli bir geri ¢cekilme goriinlyor. Asagi yonli baskinin artmasi halinde
24.765 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Buna karsin yukari yonli hareketliliklerde ise 25.190 seviyesi karsimiza
direng olarak cikacaktir.
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NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gazdaki geri cekilme bugiin de devam ediyor. Bunun temel sebebi ABD ile iran arasindaki

diplomatik yakinlasma beklentisinin jeopolitik risk primini diisirmesi ve ABD’deki LNG terminallerindeki bakimlar
nedeniyle ihracat akisinin yavaslamasi. Teknik agidan ise 2 islem giinii dnce baslayan kademeli disls hareketliligi
devam ediyor. Asagl yonli baskinin artmasi halinde 22 giinliik hareketli ortalamanin bulundugu 2.70 seviyesi destek
olarak takip edilebilir. Buna karsin yasanabilecek yukari yonli hareketliliklerde ise 2.79 seviyesi karsimiza direnc olarak
¢ikacaktir.

2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan goériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlishk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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