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Yapay Zeka Jeopolitik Riskleri Gélgeliyor!

Kiresel piyasalarda yapay zeka iyimserligi etkisini stirdirirken, Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin 6zellikle
yapay zeka temal sirketler Gizerinde sinirli kaldigi goriliyor. Genel olarak piyasalarda sirket bazli haber akislarinin
fiyatlandigi bir strecten geciyoruz. Bununla birlikte, endekslerde genele yayilan giicli bir alim egiliminden s6z etmek
zor. Nitekim S&P 500°de yer alan 11 sektdr endeksinin 9'u glinii negatif bolgede tamamlarken, ana endeksin pozitif
kapanis gerceklestirmesi, yiikselisin dar bir grup biyik 6lcekli teknoloji hissesi tarafindan tasindigini gosteriyor. Yapay
zeka odakl sirketlerin endekslerdeki agirliginin giderek artmasi da bu dominasyonu daha belirgin hale getiriyor. Sirket
bazli gelismelere bakildiginda, Nvidia’nin yeni siper ¢ip duyurusunun ardindan sirket hisselerinde %6’ya yaklasan
ylukselisler gozlemlendi. Nvidia’nin bu hamlesiyle Intel’in geleneksel faaliyet alanina daha dogrudan giris yapmasi, Intel
hisseleri tGizerinde satis baskisi yaratti. Diger taraftan, Alphabet’in yapay zeka altyapi yatirimlarinin finansmani amaciyla
80 milyar dolarlik sermaye artirimi planlamasi, kisa vadede piyasa tarafindan negatif fiyatlaniyor. Bunlarak ek olarak
Anthropic’in de halka arz basvurusunda bulundugunu ekleyelim.

Orta Dogu’da yasanan gelismelere donecek olursak, Trump’in pozitif agiklamalarinin etkili oldugunu gézlemliyoruz.
ABD Baskani Trump, israil ile Hizbullah’in birbirine saldirmama konusunda mutabik kaldiklarini belirtti ve Hirmiiz
Bogazi'na dair mutabakat zaptinin onlimuizdeki hafta sonuglanabilecegine isaret etti. Buna bagli olarak eneriji
maliyetlerinde geri ¢ekilme yasandi. Piyasalar ise genel olarak bunu pozitif karsiladi. Ekonomik takvime kisaca
deginecek olursak bu hafta ABD’de agiklanacak olan tarim disi istihdam verileri 6ne ¢ikan veriler arasinda. istihdamdaki
seyre bagl olarak faiz olasiliklarinda degisim gozlemlenebilir.

Nasdaq: Nasdaq'ta yatay bir gorlinim hakim. Piyasalarda kirilan rekorlar genel olarak yapay zeka temelli sirketlerden
kaynaklaniyor. Teknik olarak 30.700 seviyesi direng olarak takip edilebilir ve bu seviyenin Uzerinde fiyatlamalarda
pozitif egilim ivme kazanabilir. Asagi yonli hareketlerde 30.300 ve 30.000 seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Son
zamanlarda momentum biraz yavaslamis olsa da genel gértiinim giicli kalmaya devam ediyor.

S&P: Endekste gorinim genel olarak glicli ancak bugiin hafif negatif bir gériinim oldugunu séylemek yanlis
olmayacaktir. Yukari yonli hareketlerde 7.635 seviyesi direnc olarak takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerinde
fiyatlamalarda 7.700 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde 7.540 ve 7.460 seviyeleri destek konumunda yer
aliyor. 7.460 seviyesi asagl yonli kirllmadigi takdirde asagi yonli hareketler sinirh kalacaktir.

Dow Jones: DJI endeksinde diin zirve seviyesi test edildi. Gorlinim gicli seyretmeye devam ediyor. Yukari yonli
egilimin devam ettigi senaryoda 51.210 seviyesinin asilmasi halinde yeni zirve denemesi gelebilir. Ote yandan olasi kar
realizasyonlarinda 50.400 ve 50.200 seviyeleri destek konumunda takip edilecektir.

DAX: DAX endeksinde dalgali seyir hakim. Olasi geri ¢ekilmelerde 25.100 seviyesi destek konumunda takip edilebilir.
Bu seviyenin kirllmasi durumunda olasi baskinin arttigi senaryoda 22 ginlik ortalama olan 24.700 seviyesi destek
konumunda karsimiza gikacaktir. Yukari yonla egilimde ise 25.400 seviyesi diren¢ konumunda izlenebilir.

NG-CFD (Dogalgaz): NG_CFD’de alimlarin hiz kazanmasiyla 3.34 direnci test edildi. Ancak bu seviye Uzerinde kalici
olmakta basarili olunamadi. iki giindiir devam eden geri ¢ekilmenin siirmesi halinde 3.98 seviyesi destek konumunda

takip edilecek. Satislarin bu seviyede sinirli kalmasini bekleriz. Kirilmasi durumunda ise 2.75 seviyesi destek
konumunda izlenebilir.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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