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Balon Tartismalari ve Baris Umutlari...

Kiresel piyasalarda yapay zeka endiseleri basladi. Gectigimiz glin 6nemli bir fonun kurucularindan Ray Dalio, yapay
zekanin er ya da gec patlayacak bir balon oldugunu disiindigiini dile getirdi. Bu durum bazi yatirnmcilar igin tedirginlik
olustursa da bugiin yasanan diisisin arkasinda Broadcom’un gelecege yonelik beklentilerinin yatirimcilari tatmin
etmemesi yer aldi. Broadcom’da %12’ye varan geri cekilme, diger yapay zeka temelli hisseleri de negatif etkiledi.
Yasanan gelismeler nedeniyle teknoloji endekslerinin art arda ikinci kez distse hazirlandigini soyleyebiliriz. Artik
astronomik rakamlarin konusuldugu yapay zeka alaninda sirketler kar elde etmeye devam etse de degerlemeler bazi
yatirimcilari tedirgin ediyor.

Jeopolitik cepheye ddnecek olursak, ABD Baskani Trump, iran ile anlasmaya yakin olduklarini belirtti ve hafta sonu bir
anlasma olma olasiligini da dile getirdi. israil ile Libnan ise ateskes konusunda anlasti. Enerji maliyetlerinde buna bagl
olarak bir geri ¢ekilme var; ancak bu dalgali seyir genel olarak sermaye piyasalarinda karisikliga neden oluyor. Diger
taraftan, savas devam ederse daha koti bir senaryo yasanabilir. Exxon Mobil ve Chevron yoneticileri son donemde
petrol ve rafine Griin stoklarinin 6nimizdeki birka¢ hafta icinde kritik seviyelere gelebilecegi uyarisinda bulundu.
Ayrica gectigimiz glin agiklanan verilere baktigimizda ham petrol stoklarinin yeniden geriledigini goriiyoruz. Simdilik
ABD endekslerinde son zamanlarda yasanan glicli gériinim, enerji maliyetlerindeki artisin olasi etkilerini tam olarak
yansitmiyor. Ancak buna bagli riskler ilerleyen dénemde yeniden giindeme gelebilir. iran cephesinden ise hala somut
bir ilerleme kaydedilmedigine yonelik agiklamalar geldigini de ekleyelim.

Ekonomik verilerde ise yarin aciklanacak Tarim Disi istihdam verisi dnemli olacaktir. Ancak JOLTS ve ADP verilerinin,
istihdam piyasasindaki mevcut zayiflamada belirgin bir derinlesmeye isaret etmedigini hatirlatalim. Eger istihdam
piyasasinda zayiflik artmazsa, mevcut enflasyonist baskilar nedeniyle faiz indirim olasiliklari zayif kalmaya devam
edebilir. Bu nedenle yarin acgiklanacak veriler piyasa yoni agisindan kritik olacaktir. Kisacasi, bu dalgali seyir icerisinde
endeksler bir miktar yon arayisina girebilir.

Nasdaq: Nasdaq’ta zayif gorliniim bugiin baskin gériiniiyor. 30.290 seviyesinin lizerinde kalmaya ¢alisan endeks igin
bir sonraki destek noktalari sirasiyla 30.000 ve 29.715 seviyeleri olabilir. Yukari yénlii hareketlerde 30.500 ve 30.775
seviyeleri direng konumunda yer aliyor. Endekste ivmenin hiz kazanmasi igin 30.775 seviyesinin lzerinde fiyatlamalar
gormek 6nemli olacaktir.

S&P: S&P endeksi yeni rekor seviyenin ardindan diin kar realizasyonu ile asagi yonli hareketlilik gerceklestirdi. Bu
hareketliligin devam ettigi senaryoda 22 giinlik ortalamanin bulundugu 7485 seviyesi destek konumunda takip
edilebilir. Olasi bir toparlanma egiliminde ise 7575 seviyesi direng konumunda karsimiza ¢ikacaktir.

Dow Jones: DJI endeksinde alimlarin tekrar hiz kazandigini takip ediyoruz. Yukari yonli hareketliligin devam etmesi
halinde 51.400 seviyesi diren¢ konumunda takip edilebilir. Olasi bir geri ¢ekilmede ise 50.730 seviyesi destek
konumunda izlenecektir. Bu seviyenin kirllmasi durumunda satis baskisi 50.300 seviyesine dogru devam edebilir.

DAX: DAX endeksinde dalgali fiyatlama devam ediyor. Diin yasanan satis baskisi sonrasi 22 giinliik ortalamadan tepki
geldigini izledik. Bu ortalama olan 24.750 seviyesi destek konumunda takip edilebilir. Buglin yasanan tepki hareketinin
devam etmesi halinde ise 25.100 seviyesi diren¢ konumunda izlenecektir.

NG-CFD (Dogalgaz): NG_CFD kritik diren¢ bolgesini asmakta zorlaniyor. 3.34 seviyesini ana direng bolgesi olarak

izlemeye devam ediyoruz. Bu seviye asilmadikga genel goriiniim zayif seyredecektir. Olasi geri cekilmelerde ise 2.98 ve
2.75 seviyeleri kritik destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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