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Fed’in sert mesaijlari ve piyasalat...

Kiresel piyasalarda ana giindem maddesi Fed’in faiz karari oldu. Politika faizi beklentilere paralel olarak sabit birakilsa
da gelecege yonelik verilen sert mesajlar endekslerde baskiya neden oldu. ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil getirileri ise
gelismelere bagli olarak ylkseldi. Simdilik piyasalar igin enflasyon verisi her zamankinden daha énem arz ediyor. Clink{
piyasa artik jeopolitik gelismeleri bir kenara birakti ve merkez bankalarina yonelmis durumda. Yatirimcilar artik bu yil
faiz artinnmi ihtimalini ¢cok daha yiliksek goriyor. WSJ)'de yer alan bir yaziya gére CME Group verilerinde eylil ayina
kadar faiz artirimi olasiligi %64’e yiikseldi; bu oran dinki toplanti 6ncesinde yaklasik %29 seviyesindeydi. Bu durum
aslinda hala bir artinm olasiligi oldugunu gosteriyor ancak ABD Teknoloji endeksleri bu durumu pek aldirmadan
toparlanma c¢abasi icerisine girdi. Cip Ureticileri ve yapay zeka yatirimlari igin triin tedarigi saglayabilecek sirketler 6n
plana cikiyor. Diger taraftan SpaceX gectigimiz glin yikselis serisini bozdu ancak yine az da olsa yukari yonli bir egilim
var. Genel olarak balon tartismalari kendisini hissettirmese de hala yatirimcilarin aklinin bir kosesinde yer aliyor. Eger
yeniden bir yikselis trendi yasanacaksa, sirket haberleri ve finansal sonuclarla birlikte yeniden baslayabilir ¢linki
makro tarafta bir stire daha merkez bankalarinin temkinli durusu devam edecek gibi gortintiyor.

Jeopolitik cepheye biraz deginecek olursak sakin bir seyir var. Piyasalar yarin imzalanacak olan ABD-iran anlasmasina
odaklanmis durumda. Anlasmadan sonraki 60 glinlik stire¢ oldukga 6nemli olacaktir. Yine WSJ)’'nin bir haberine gore
bu anlasma iran’in petrol satislarinin éniinii agiyor. Yarin eger bir siirpriz yasanmazsa piyasalar 60 giinliik siirece ve
merkez bankalarina odaklanacaktir. Bundan sonrasi icin jeopolitik riskler biraz daha duruluyor olsa da yatirimcilar belki
de farkh jeopolitik gelismelere odaklanacak.

Nasdaq: Nasdaqg endeksinde yasanan geri ¢cekilmenin ardindan bir toparlanma gabasi igerisine girildigini gériyoruz.
Yatirimcilar savas boyunca yaptigi seyi yapmaya yani yapay zekaya odaklanamaya devam ediyor. Teknik olarak, 3.500
ve 3.750 seviyeleri diren¢ olarak takip edilebilir. Ancak 30.980 seviyesi asilmadan ivmenin hiz kazanmasini
beklemiyoruz. Asagi yonli hareketlerde 30.300 ve 30.000 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

S&P: S&P endeksinde 7.470 seviyesi destek konumunda yer aliyor. Simdilik bir toparlanma ¢abasi igerisinde
olundugunu séyleyebiliriz ancak 7.595 ve 7.650 seviyeleri sirasiyla asilmadan yukari yonli hareketler sinirli kalacaktir.
7.470 seviyesinin altinda fiyatlamalarda ise zayif gériinimiin baskin olmasini bekleriz.

Dow Jones: Fed’in gelecege yonelik sert mesajlarinin ardindan geri ¢ekilen endeks toparlanma ¢abasi icerisinde ancak
gorinimiin ¢ok glicli oldugunu soyleyemeyiz. 52290 seviyesi direng konumunda yer aliyor. Bu seviyenin (izerinde
fiyatlamalarda 52740 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ise temkinli olmakta fayda var. 51830 ve 51445
seviyeleri sirasiyla destek olarak takip edilebilir. Simdilik 52290 seviyesinin Ulzerinde kapanislar gergeklesmedigi
takdirde yukari yonli hareketler sinirli kalabilir gibi goriiniyor.

DAX: DAX'ta yukari yonli egilim devam ediyor ancak merkez bankalarinin seyri baski olusturuyor. 25.250 ve 25.640
seviyeleri sirasiyla direng olarak takip edilebilir. 25.640 seviyesinin lzerinde glclu fiyatlamalar yasanmasini bekleriz.
Asagi yonli hareketlerde 24.800 bandi destek konumunda yer aliyor. Simdilik 25.640 bandi asiimadigi takdirde temkinli
pozisyonlarda fayda oldugunu disiniyoruz.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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