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Piyasalar Veri Destedi Ararken Jeopolitik Riskleri Sinirli Fiyathyor...

ABD endekslerinde karisik seyir devam ediyor. Son zamanlarda gerceklesen tepki alimlari bir trend olusumuna isaret
etmiyor. Su an icin yatirimcilarin ana endisesi yapay zeka firmalarinin degerlemelerinin balon olup olmadigi ile alakali.
Bu noktada yatirimcilarin endiselerinin giderilmesi icin ana ¢6ziim yeni agiklanacak olan finansallar olacaktir. Savas
suresi boyunca makro ekonomik gelismelerden oldukga kopuk seyrettigini gdzlemlemistik. Simdi yeniden boéyle bir
trend olusmasi icin yeni giiclii finansal verilere ve beklentilere ihtiya¢c duyuldugunu diisiinllyoruz. Diger taraftan Fed'in
faiz beklentilerindeki karmasik seyrin de piyasalari olumsuz etkiledigini séyleyebiliriz. Bazi analistler faiz artirrmina
kesin gozle bakarken diger kesim dolar icin bu boélgeyi satis firsati olarak nitelendiriyor. Son agiklanan PCE verisi aslinda
bizlere biraz daha bu bélgenin satis i¢cin uygun oldugunu gosterir nitelikteydi. Verinin ardindan dolar endeksindeki
ylkselis hareketinin devam etmemesi bu gorist destekler nitelikte. Simdilik piyasalar her zamankinden biraz daha
fazla veri odakli hareket edecektir. Bu hafta agiklanacak olan istihdam verileriyle birlikte faiz olasiliklari yeniden
sekillenebilir ancak asil belirleyicinin enflasyon verileri olmasi muhtemel goériniyor. Haziran ayinda Brent petrolde
yasanan geri cekilmenin verileri nasil etkileyecegi ana merak konusu olmaya devam ediyor.

Jeopolitik tarafta ise yatirimcilarin odagi Orta Dogu gelismelerinde. Baskan Trump’in ABD’nin bugiin Katar’da iran ile
gorusecegini aciklamasinin ardindan, piyasalar olasi diplomatik temaslardan gelecek sinyalleri takip ediyor. Buna karsin
iran tarafindan yapilan agiklamalarda, gériismelerin zamanlamasina iliskin heniiz nihai bir karar verilmedigi ifade edildi.
Beklenen temaslar 6ncesinde petrol fiyatlarinin gérece sakin seyretmesi, piyasalarin simdilik jeopolitik riskleri sinirli
fiyatladigini gosteriyor.

Nasdaqg: Nasdaq vadelisinde gelen tepki alimlari ile birlikte yeniden 30.000 seviyesinin (izerinde fiyatlamalar
gozlemliyoruz. Bu fiyatlamalarin kalicihk saglamasi simdilik ana odak noktasi olacaktir. 30.000 seviyesinin altinda
fiyatlamalarda 29.500 ve 29.200 seviyeleri sirasiyla destek olarak takip edilebilir. 30.000 bandinin Uzerinde
hareketlerde ise 30.500 ve 30.980 seviyeleri direng konumunda yer aliyor. Yeni bir trend icin 30.980 seviyesinin
Gzerinde fiyatlamalar 6nemli olacaktir.

S&P: SP endeksinde yasanan geri cekilmenin ardindan gelen tepki alimlari ile birlikte 7.500 Uzerinde fiyatlamalar
gozlemliyoruz. Simdilik endekste 7.650 seviyesi ana direng konumunda yer aliyor. Bu seviyenin lizerinde fiyatlamalarda
yukari yonlG ivmenin hiz kazanmasini bekleriz. Asagi yonli hareketlerde ise 7.500 ve 7.410 seviyeleri destek
konumunda yer aliyor. 50 glinliik issel ortalama olan 7.410 seviyesinin altinda kapanislar yasanmasi satis baskisini
derinlestirebilir.

Dow Jones: DJI endeksinde yukari yonlii hareketlerde 52.745 ve 53.100 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Asagi
yonli hareketlerde 52.000 ve 51.675 seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Ancak sert geri cekilmelerin yasanmasi
durumunda ana destek noktasinin 50 glnlik Gssel ortalama olan 50.675 seviyesi oldugunu da ekleyelim. Endekste
simdilik gligli gdriiniimiin devam etmesi durumunda 53.100 bandi zorlayici bir direng olabilir.

DAX: DAX endeksinde yasanan toparlanma hareketinin devam etmesi i¢in 25.250 ve 25.650 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir. 25.650 seviyesi asilmadigi takdirde yukari yonli egilim zayif kalabilir. Asagi yonlii hareketlerde 24.900
ve 24.690 seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Simdilik yatay bant araliginda karmasik gériiniim devam edebilir.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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