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Diisiik Gelen istihdam Verisi Dolarin Zayiflamasina Neden oldu...

Kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Gozler bu hafta Fed’in faiz patikasinailiskin beklentilerdeydi. Fed’in yeni
baskani Kevin Warsh, Sintra’daki ECB forumunda ileriye donik ydnlendirme vermeyecegini yineledi; enflasyon
beklentilerinin son dort haftada geriledigini sdylese de “%2 hedefinin Gzerinde bir enflasyona rahat olmayacaklarini”
vurgulayarak sahin bir ton sergiledi. Ote yandan bugiin ise kritik ABD Tarim Disi istihdam verisini takip ettik. Beklentinin
oldukga altinda 57 bin olarak agiklandi. Beklenti alti gelen isglici piyasasi, dolar endeksinde ciddi gerilemeye neden
olurken, emtia fiyatlarinda ve ABD endekslerinde yukari yonli tepki hareketlerine sebep oldu. Bu veri Fed’in faiz artirim
beklentilerini azaltmis olabilir. Siireg icerisinde yapilacak aciklamalarin, daha belirgin bir yol géstermesini bekliyoruz.
Beklentimiz bu ay bir faiz artinmi gelmemesi yoniinde. Yil sonuna kadar Fed’in faiz indirim patikasi ise veri bazl
sekillenmeye devam edecektir.

ABD endekslerinde zaman zaman geri ¢ekilmeler gorsekte kritik ortalamalar Gizerinde giigli gériinimin sirdiGgiini
soyleyebiliriz. Gelen istihdam verisi sonrasi da bu gériinimn bir siire daha devam edecegini dislinliyoruz. Sirketlerin
yapay zeka harcamalari ve bilanco beklentileri fiyatlamalarda etkili olacak unsur olarak karsimiza gikiyor. Piyasalarin
seyri ise Fed’e iliskin beklentilere gére sekillenecektir. ABD — iran tarafinda olagandisi bir gelisme yasanmadigi siirece
enerji maliyetlerindeki gerilemenin fiyatlamalara yansimasini takip edecegiz. ilerleyen giinlerde ABD ekonomisine dair
olusacak olumlu beklentiler endekslerdeki pozitif gérinimi destekleyebilir.

Nasdaq: Nasdaq'ta 22 ginlik Ussel ortalama olan 29950 seviyesinin lizerinde kalinma cabasi devam ediyor. Bu
seviyenin altinda fiyatlamalarda genel olarak satis baskisi ile karsilasilabilecegini diislinliyoruz. Eger boyle bir durum
yasanirsa 29.500 seviyesine dogru geri cekilmeler yasanabilir. Yukari yonli hareketlerde 30.500 ve 30.980 seviyeleri
siraslyla direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Genel olarak giiclii hareketlerin yasanmasi icin 30.980 seviyesinin
asilmasi 6nemli olacaktir. Simdilik 22 giinlik Gssel ortalamayi izlemekte fayda var.

S&P: Endekste yukari yonlii hareketlerin devam etmesi durumunda 7.590 ve 7.650 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir. 7.650 seviyesinin (izerinde fiyatlamalarda ivme hiz kazanabilir. Asagl yonli hareketlerde 7.430 ve 7.350
seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Sert satislarin yasanmasi durumunda 7.350 seviyesine kadar geri cekilmeler
miimkin olabilir. Ancak bu seviyenin altinda kapanislar riskli olarak algilanabilir.

Dow Jones: Endeksin gii¢ kazanimi bugiin de devam ediyor. 53.125 seviyesi direng olarak takip edilebilir ve bu bandin
asllmasi durumunda goérinim biraz daha giclenebilir. Ancak 52.290 desteginin altinda fiyatlamalarda 51.000
seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler yasanabilir. Simdilik bu trendin devam etmesi / hiz kazanmasi igin 53.125 seviyesinin
takip edilmesi 6nemli olabilir.

DAX: DAX endeksi yiikselen trend desteginden gelen glicli alimlar ile birlikte giin icerisinde pozitif hareketlilik sergiledi.
Bu hareketliligin kaliciigi bakimindan 25.400 seviyesi lizerinde fiyatlamanin korunmasi 6nemli. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda 25.250 bandina dogru diizeltme gelebilir. Ote yandan yukari yonlii egilimin siirdiigii senaryoda ise 25.650
seviyesi diren¢ konumunda takip edilecektir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag) gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlan ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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