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Kiiresel Piyasalarda Jeopolitik Tansiyon ve Fed Faiz Endiseleri One Cikiyor...

Kiresel piyasalarda bugiin karisik ve temkinli bir seyir takip ediyoruz. ABD-iran hattinda yeniden artan jeopolitik
tansiyon, petrol fiyatlari ve givenli liman talebini desteklerken; ABD vadeli endekslerinde 6zellikle Nasdaq tarafinda
toparlanma egilimi 6ne ¢ikiyor. Diin Dow Jones endeksi sert distisle baski altinda kalirken, Nasdag’in glinti sinirli pozitif
tamamlamasi teknoloji hisselerinde gorece direncli bir goriinlime isaret etti.

Makro tarafta glicli dolar ve yiksek tahvil faizi temasi korunuyor. Dolar Endeksi’'nin 101 seviyesinin lzerinde
seyretmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,58 civarinda bulunmasi risk istahini sinirhyor. Ons altin jeopolitik risklerin
etkisiyle 4.110 dolar civarina yukselirken, Brent petrol 78 dolar seviyelerine yakin fiyatlaniyor. Petrol fiyatlarindaki
yukselis, enflasyon beklentileri ve Fed’in faiz patikasina iliskin hassasiyeti artirmasi nedeniyle yakindan izleniyor.

Fed toplanti tutanaklari sonrasi piyasa, faiz indiriminden ziyade veriye bagh ve temkinli bir Fed goérinimdini
fiyatlamaya devam ediyor. Sirket tarafinda PepsiCo’nun beklentileri sinirli asan bilangosuna ragmen zayif fiyatlama
goérilmesi, bilanco sezonuna secici yaklasimin sirdiugiinii gdsteriyor. Oniimizdeki hafta biyiik ABD bankalarinin
aciklayacagi sonuclar, piyasalarin yoni agisindan 6nemli olacak.

Nasdaq: Nasdag endeksinde toparlanma ¢abasi devam ediyor. 50 giinliik Ussel ortalama olan 29.650 seviyesinin
Gzerinde kapanislar dnemli olacaktir. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 29.925 bandina dogru ylikselis
hareketi devam edebilir. 50 giinlik Gssel ortalamanin altinda kapanislarda 29.200 ve 28.780 seviyeleri sirasiyla destek
konumunda yer aliyor.

S&P: S&P endeksinde yukari yonli hareket egilimi devam ediyor. Simdilik 7.650 seviyesi ana diren¢ konumunda yer
alirken 7.600 seviyesinin asilmasi da ivmeyi artirabilir. Asagi yonli hareketlerde 7.450 bandi destek olarak takip
edilebilir. 7.450 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi toparlanma egilimi icin dnemli olacaktir.

Dow Jones: DJI endeksi icin sert geri ¢ekilme sonrasi 52.342 seviyelerini goren endeks, su an igin yatay bir seyir
izleyerek 52.615 seviyelerinde islem goriyor. Momentumu yukari yonli geri kazanmasi durumunda 52.737 seviyesinin
asilmasi kritik 6nem tasiyor. Bu seviyenin ardindan 53.651 seviyesi bir diger direng olarak takip edilebilir. Asagi yonli
hareketlere bakacak olursak 22 giinliik hareketli ortalama olan 52.279 seviyesi direng olarak test edilebilir. Bu seviyenin
asagisinda 51.850 seviyesi bir diger direng olarak takip edilebilir.

DAX: DAX endeksindeki geri ¢ekilme egilimi devam ederek 24.984 seviyelerine kadar disti. Su an igin 25.073
seviyelerinden islem goéren endeks, hafif bir toparlanma yasasa da sert geri cekilme trendinin devam ettigini
soyleyebiliriz. Direng olarak 22 giinliik hareketli ortalama olan 25.125 ve 25.248 seviyelerini takip ediyoruz. Olasi bir
geri cekilme durumunda ise 50 giinlik hareketli ortalama olan 24.880 ve 24.662 seviyeleri karsimiza ¢ikiyor.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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