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Kiiresel Piyasalarda Yapay Zeka ve Hiirmiiz Riski

Kiresel piyasalarda enflasyon verilerinin sagladig iyimserlik havasi yok oldu denilebilir. CME verilerine gére temmuz
ayinda faiz artirrm olasiligi 6nemli miktarda azaldi. Mevcut verilere gére temmuz ayinda %85’in lizerinde faizlerin sabit
birakilmasi fiyatlanirken Eylil ayinda hala faiz artirrm beklentileri agir basiyor. Simdilik Fed tarafindan bir ¢eyreklik faiz
artirrmi mimkin gibi gorinlyor. Ancak bu siirec¢ icerisinde yapay zeka harcamalari ve Orta Dogu’da yasanan
catismalarin seyri belirleyici olacaktir.

Yapay zeka ile ilgili fiyatlamalara kisaca deginecek olursak eger cip hisselerindeki satislarin 6ne ciktigini séylemek
mimkin. Sabah saatlerinde Samsung ve SK Hynix gibi hisse senetlerinde yasanan sert geri ¢ekilmeler ABD vadeli
piyasalarinda etkisini géstermis durumda. Sandisk ve Micron gibi hisse senetlerinde geri ¢ekilmeler dikkat gekici
olmaya devam ediyor. Ayrica Taiwan Semiconductor Manufacturing’in beklentileri bir kez daha belirgin sekilde asan
finansal sonuglar agiklamasina ragmen satis baskisi altinda bulunuyor. Buglin Netflix ikinci ¢eyrek finansal sonuglarini
piyasalarin kapanmasinin ardindan agiklayacak. WSJ'de yer alan bir habere goére Goldman Sachs’in prime brokerage
birimi diin yayimladig bir notta, hedge fonlarin Advanced Micro Devices, Micron ve Nvidia gibi sirketleri iceren genis
kapsamli yapay zeka sepetine yonelik toplam net pozisyonunun bu yilin en disiik seviyesine geriledigini belirtti. Bu
durum satis baskinin artigina isaret ediyor.

Jeopolitik gelismelere deginecek olursak Uluslararasi Eneji Ajansi Baskani Fatih Birol, Hlirm{iz Bogazi krizinin birkag
hafta icerisinde ¢o6zilememesi durumunda kiiresel ekonominin yeni ve ciddi sorunla karsi karsiya kalacagini ve 6zellikle
Asya piyasalari ile gelismekte olan ekonomilere ciddi sorunlar yasatabilecegini belirtti. ikili arasindaki catismalarda ABD
Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM) iran’a yénelik saldirilarin ikinci dalgasinin basladigini bildirirken, iran Ordu
Sézclisi ABD’nin Hirmiiz Bogaz’'nda iran hukuk sistemini kabul etmemesi durumunda bogazin kapali kalacagini
belirtti. Gorlinen o ki piyasalar bir slire daha taraflar arasindaki gelismelere odaklanacak.

Nasdaq: Nasdaqg endeksinde piyasanin satim tarafina dogru yoneldigini gézlemliyoruz. Bu siiregte asagi yonli baskinin
devam etmesi durumunda 29.200 seviyesi kritik destek olarak karsimiza gikacaktir. Bu seviyenin de altina gitmesi
durumunda 28.790 seviyesi ikinci bir destek noktasi olarak yorumlanacaktir. Olasi pozitif yonli hareketlerde ise ilk
basta 50 giinliik hareketli ortalama olan 29.800 seviyesi lizerinde kapanislar beklemek isabetli olacagini dngoriyoruz.
Ardindan bu seviyenin lzerinde 30.000 seviyesini direncini soylemek olasi olacaktir.

S&P: S&P tarafina bakacak olursak, endeksin tarihi zirve olan 7.650 puana ¢ok yaklastigini belirtmekte fayda var. Bu
seviyeden dnce 7.615 puanindaki direncin asilmasi endeksin zirve yolculugu icin kritik bir 5neme sahip olacaktir. Ayrica,
endekse satis baskisi gelmesi durumunda karsimiza 6nce 50 glinliik hareketli ortalama olan 7.500 seviyesi ve ardindan
7.440 seviyesi takip edilebilir.

Dow Jones: DJI endeksindeki karisik sinyallerin ardindan hafif yikselis egilimine girdigi soylenebilir. Bu ylikselis trendi
ile beraber 53.000 seviyesindeki direncin asilip bu seviyenin {izerinde bir tutunma saglanirsa endeksin ikinci direng
seviyesi olan 53.651 puana gitmesi olasi gozikilyor. Olasi satis senaryosunda ise 22 giinliik hareketli ortalama seviyesi
olan 52.610 ve 51.850 seviyelerinin takip edilmesinde fayda olacagini distintiyoruz.

DAX: DAX tarafinda dislisiin sirdiglinii sOyleyebiliriz. Glne 25.126 seviyesinde baslayan endeks su anda 24.855 puana
gerilemis durumda. Destek olarak 24.663 seviyesinin olasi dislslerde endeksi tutmasi muhtemel olacaktir. Bu
seviyenin de altinda 100 glinliik ve 200 giinliik hareketli ortalamalarin birlesimi olan 24.445 seviyesi ikinci destek olarak
karsimiza cikiyor. Olasi yikselislerde ise 22 giinlik hareketli ortalama olan 25.220 seviyesi ve 25.538 seviyesi direng
olarak karsimiza ¢ikacaktir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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