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Çip Hisselerinde Toparlanma Arayışı, Gözler Bilançolarda...  

Nasdaq-100 vadeli işlemleri bu sabah %1’in üzerinde yükselerek teknoloji hisselerinin açılışta değer kazanabileceğine 

işaret ediyor. Bilanço dönemi öncesi çip hisselerinde yaşanan geri çekilmenin biraz daha kayıplarını telafi edilme çabası 

içerisinde olduğunu söyleyebiliriz. Özellikle Micron, Marvell, Intel ve Advanced Micro Devices ilgi gören hisseler 

arasında. Bugün General Motors’un çeyreklik sonuçlarını piyasa açılışı öncesinde açıklaması bekleniyor. Çarşamba 

günü ise Alphabet, Tesla ve IBM’in bilançoları takip edilecek. Ancak bu hafta çip hisselerindeki seyir için Intel’in finansal 

sonuçları önemli olacaktır. Açıklanan finansal sonuçların diğer çip hisselerini de etkileme olasılığı yüksek görünüyor. 

Makroekonomik tarafa dönecek olursak ABD tarafında veri açısından yoğun bir haftada olduğumuzu söyleyemeyiz. Bu 

hafta ECB’nin faiz kararı takip edilecek. Genel olarak beklentiler faizlerin sabit bırakılması yönünde. Diğer taraftan 

gelecek hafta Fed’in faiz kararı ana gündem maddesi olacaktır. Bu hafta Fed sessizlik dönemine girdi. CME verilerine 

göre faizlerin sabit bırakılma olasılığı %85 bandında. Eylül ayında ise faiz artırım olasılığı %60 seviyesinde seyrediyor. 

Piyasalar için eylül ayı ilk etapta bir kırılma noktası olarak takip edilebilir. Bu kapsamda enerji maliyetlerindeki seyir, 

bilanço döneminde yapay zeka ile ilgili yatırım harcamalarındaki değişim ve talep koşulları önemli etkenler arasında 

olacak. Ayrıca eylül ayındaki toplantıya kadar alınacak olan enflasyon ve istihdam rakamları belirleyici rol oynayacaktır. 

Jeopolitik tarafta ise oldukça karmaşık bir seyir var. Geçtiğimiz gün Brent petrol vadelilerinde 90 dolar seviyesinin 

üzerinde fiyatlamalar gözlemledik ancak İran’ın gerilimi daha fazla tırmanmayı önlemek amacıyla arabuluculardan 

öneriler aldığını açıklamasının ardından brent petrol kazançlarının bir kısmını geri verdi. Buna bağlı olarak kıymetli 

metallerde yukarı yönlü hareketler dikkat çekici oldu. Kısacası piyasalar şimdilik bilanço dönemine, jeopolitik 

gelişmelere ve merkez bankalarının faiz kararlarına odaklanmış durumda.  

Nasdaq: Nasdaq endeksinde toparlanma eğilimi devam ediyor. Teknik olarak, 29.200 ve 29.525 seviyeleri direnç 

konumunda yer alıyor. İlk etapta 29.525 seviyesi önemli olacaktır. Bu seviyenin üzerinde fiyatlamalarda 30.000 seviyesi 

hedeflenebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde 28.700 ve 28.225 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bilanço dönemi 

nedeniyle sert fiyatlamalar gözlemlenebilir. 

S&P:  S&P tarafında bugün tepki alımlarının güç kazandığını gözlemliyoruz. 22 Günlük üssel hareketli ortalama olan 

7.530 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Bu seviyenin üzerinde fiyatlamalarda 7.650 bandı hedeflenebilir. Aşağı 

yönlü hareketlerde 7.475 seviyesi destek olarak izlenebilir. 

Dow Jones: DJI endeksinde 22 günlük üssel ortalama olan 52625 seviyesi direnç konumunda yer alıyor. Endekste bu 

seviyenin üzerinde kapanışlar toparlanma eğilimi için önemli olacaktır. Aşağı yönlü hareketlerde 52000 ve 50 günlük 

üssel ortalama olan 51650 seviyeleri takip edilmeli. 51650 seviyesinin altında bir fiyatlama olmadığı takdirde geri 

çekilmelerin sınırlı olmasını bekleriz. 

DAX: DAX tarafında son zamanlarda 50 günlük üssel ortalama olan 25000 seviyesinin üzerinde tutunma çabası var. Bu 

seviyenin aşılması durumunda 25490 ve 26050 seviyeleri sırasıyla direnç olarak takip edilebilir. İlk etapta 25000 

seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması toparlanma eğiliminin devam etmesi için önemli. Bu seviyenin altında 

fiyatlamalarda 24450 seviyelerine kadar geri çekilmeler yaşanabilir.  
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2026 yılı 2. Çeyrek dönemi itibariyle kar eden müşteri oranı %23, zarar eden müşteri oranı %77’dir. 

Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi 

olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  


