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Cip Hisselerinde Toparlanma Arayisi, Gézler Bilancolarda...

Nasdaqg-100 vadeli islemleri bu sabah %1’in Gizerinde yiikselerek teknoloji hisselerinin agilista deger kazanabilecegine
isaret ediyor. Bilango donemi dncesi ¢ip hisselerinde yasanan geri cekilmenin biraz daha kayiplarini telafi edilme ¢abasi
icerisinde oldugunu sdyleyebiliriz. Ozellikle Micron, Marvell, Intel ve Advanced Micro Devices ilgi géren hisseler
arasinda. Bugilin General Motors’un ¢eyreklik sonuclarini piyasa acilisi dncesinde acgiklamasi bekleniyor. Carsamba
glni ise Alphabet, Tesla ve IBM’in bilangolari takip edilecek. Ancak bu hafta ¢ip hisselerindeki seyir i¢in Intel’in finansal
sonuglari dnemli olacaktir. Agiklanan finansal sonuglarin diger ¢cip hisselerini de etkileme olasiligi yiiksek goriinlyor.

Makroekonomik tarafa donecek olursak ABD tarafinda veri agisindan yogun bir haftada oldugumuzu séyleyemeyiz. Bu
hafta ECB’nin faiz karari takip edilecek. Genel olarak beklentiler faizlerin sabit birakilmasi yoniinde. Diger taraftan
gelecek hafta Fed’in faiz karari ana giindem maddesi olacaktir. Bu hafta Fed sessizlik donemine girdi. CME verilerine
gore faizlerin sabit birakilma olasiligi %85 bandinda. Eylil ayinda ise faiz artirim olasilig %60 seviyesinde seyrediyor.
Piyasalar icin eylll ayi ilk etapta bir kirllma noktasi olarak takip edilebilir. Bu kapsamda enerji maliyetlerindeki seyir,
bilanco doneminde yapay zeka ile ilgili yatirrm harcamalarindaki degisim ve talep kosullari dnemli etkenler arasinda
olacak. Ayrica eylil ayindaki toplantiya kadar alinacak olan enflasyon ve istihdam rakamlari belirleyici rol oynayacaktir.

Jeopolitik tarafta ise oldukca karmasik bir seyir var. Gectigimiz giin Brent petrol vadelilerinde 90 dolar seviyesinin
Uzerinde fiyatlamalar gézlemledik ancak iran’in gerilimi daha fazla tirmanmayi énlemek amaciyla arabuluculardan
oneriler aldigini aciklamasinin ardindan brent petrol kazanglarinin bir kismini geri verdi. Buna bagh olarak kiymetli
metallerde yukari yonli hareketler dikkat cgekici oldu. Kisacasi piyasalar simdilik bilanco dénemine, jeopolitik
gelismelere ve merkez bankalarinin faiz kararlarina odaklanmis durumda.

Nasdaq: Nasdag endeksinde toparlanma egilimi devam ediyor. Teknik olarak, 29.200 ve 29.525 seviyeleri direng
konumunda yer aliyor. ilk etapta 29.525 seviyesi 5nemli olacaktir. Bu seviyenin lizerinde fiyatlamalarda 30.000 seviyesi
hedeflenebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde 28.700 ve 28.225 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bilango donemi
nedeniyle sert fiyatlamalar gézlemlenebilir.

S&P: S&P tarafinda bugiin tepki alimlarinin glic kazandigini gézlemliyoruz. 22 Giinlik Ussel hareketli ortalama olan
7.530 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin lzerinde fiyatlamalarda 7.650 bandi hedeflenebilir. Asagi
yonli hareketlerde 7.475 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Dow Jones: DJI endeksinde 22 giinliik issel ortalama olan 52625 seviyesi diren¢ konumunda yer aliyor. Endekste bu
seviyenin lzerinde kapanislar toparlanma egilimi igcin 6nemli olacaktir. Asagi yonli hareketlerde 52000 ve 50 ginlik
Ussel ortalama olan 51650 seviyeleri takip edilmeli. 51650 seviyesinin altinda bir fiyatlama olmadig takdirde geri
cekilmelerin sinirli olmasini bekleriz.

DAX: DAX tarafinda son zamanlarda 50 giinliik issel ortalama olan 25000 seviyesinin {izerinde tutunma ¢abasi var. Bu
seviyenin asiimasi durumunda 25490 ve 26050 seviyeleri sirasiyla direng olarak takip edilebilir. ilk etapta 25000
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi toparlanma egiliminin devam etmesi icin 6nemli. Bu seviyenin altinda
fiyatlamalarda 24450 seviyelerine kadar geri ¢cekilmeler yasanabilir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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