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Petrol 100 Dolari Test Ederken Risk istahi Artiyor, Gézler Intel’'de

ABD endeks vadeli islemleri, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim sebebiyle enflasyon endiselerini yeniden
glclendirmesiyle saticili seyrediyor. Brent petrol 100,6 dolar, WTI 91,8 dolar civarinda islem gortirken 10 yilik ABD
tahvil faizi %4,71 seviyesine yaklasti. Enerji maliyetleri ve tahvil faizlerindeki ylkselis 6zellikle uzun vadeli biyime
beklentilerine duyarl teknoloji hisseleri Gizerinde baski yaratiyor.

Bilango tarafinda Alphabet ve Tesla'nin sonuglari teknoloji hisselerinde oynakligi artirdi. Alphabet beklentilerin
Gzerinde sonug agiklamasina karsin 2026 yili sermaye harcamasi tahminini 195-205 milyar dolar araligina yiikseltmesi
sonrasinda piyasa oncesinde yaklasik %5 geriliyor. Tesla hisselerinde ise yapay zeka ve Ar-Ge harcamalarinin karlihg
baskilamasiyla %6'nin lizerinde kayip gorillyor. Buglin piyasa kapanisi sonrasinda Intel'in ikinci ceyrek sonuglari takip
edilecek. Yapay zeka donanimi talebi, veri merkezi gelirleri, foundry tarafindaki marj goériiniimu ve yatirim harcamalari
¢ip hisselerinin kisa vadeli yoni agisindan belirleyici olabilir. AMD'nin bugiin gergeklestirecegi “Advancing Al”
etkinliginden gelecek tiriin ve talep mesajlari da sektor icin dnemli olacak.

Makroekonomik tarafta ECB, bugilinki toplantisinda li¢c temel faiz oranini degistirmedi; mevduat faizi %2,25, ana
refinansman faizi %2,40 ve marjinal borg verme faizi %2,65 seviyesinde birakildi. Banka, enerji sokunun enflasyona tam
etkisinin heniiz gortlmedigini ve kararlarin veri bazli, toplantidan toplantiya alinacagini vurguladi. Gelecek hafta Fed
karari ana glindem maddesi olacak. Fed fon vadeli islemlerine dayali fiyatlamalarda 29 Temmuz toplantisinda faizin
sabit tutulma olasiligl %62,4, 25 baz puan artis olasiligl %37,6 diizeyinde. Eylil toplantisina kadar en az bir faiz artisi
olasihgl ise yaklasik %80'e ulasmis durumda. Bu nedenle petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve 6nimizdeki dénemde
actklanacak enflasyon-istihdam verileri risk istahi agisindan kritik 6nem tasiyor.

Jeopolitik tarafta Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji sevkiyatina yonelik riskler fiyatlamalarin merkezinde. Brent petroliin
100 dolar esigini gegcmesi, merkez bankalarinin enflasyonla miicadelede daha siki kalabilecegi endisesini gliclendiriyor.
Buna karsin dolar ve tahvil faizlerindeki yikselis nedeniyle altin ve glimis vadeli islemlerinde satislar dikkat gekiyor.
Kisacasi piyasalar buglin petrol, ECB karari, biylik teknoloji bilangolari ve Intel'in agiklayacagi sonuglar arasinda yon
ariyor.

Nasdaq: Nasdaq100 vadeli kontrati 28.800 bélgesine gerilemis durumda. Asagi yonli hareketlerde 28.700 ilk destek;
28.600-28.500 bandi ise kisa vadeli gbriiniim agisindan kritik. 28.500 altinda 28.225 seviyesi giindeme gelebilir. Tepki
alimlarinda 29.000 ve 29.175 direnc olarak izlenebilir. 29.175 (zerinde 29.525 seviyesi hedeflenebilir. Intel bilancosu
nedeniyle giin sonuna dogru oynaklik artabilir.

S&P: Vadeli endeks 7.466 civarinda fiyatlaniyor. 7.475 seviyesinin altinda kalcilik halinde 7.450-7.440 bandi ilk destek
bolgesi; bu bandin kirllmasi durumunda 7.400 ve 7.355 seviyelerine dogru geri ¢ekilme gorilebilir. Yukari yonli
hareketlerde 7.500 ve 7.535 diren¢ konumunda. 7.535 lizerinde 7.575 seviyesi yeniden hedeflenebilir.

Dow Jones: Vadeli endekste 52.000 seviyesinin altina sarkma gozleniyor. 51.850 ilk destek, 51.650 ise ana kisa vadeli
destek olarak takip edilebilir. 51.650 altinda 51.300-51.000 bandina dogru satis baskisi artabilir. Toparlanma
denemelerinde 52.225 ve 52.625 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikiyor.

DAX: ECB karari sonrasinda DAX 24.850 civarinda ve %1'in (izerinde ekside seyrediyor. 24.850 seviyesinin altinda
24.700 ve 24.450 destekleri takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerde 25.000 ve 6nceki kapanis bolgesi olan 25.155 ilk
direncler. 25.155 {izerinde 25.465 seviyesi glindeme gelebilir. Endeks 25.000 altinda kaldikc¢a kisa vadeli gérinim zayif
kalacaktir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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