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Fed Sonrasi Tahvil Faizleri Yiikselirken Gézler Apple ve Amazon Bilancolarinda...

ABD endeks vadeli islemleri, diin yasanan sert satislarin ardindan bugiin tepki alimlariyla seyrediyor. Fed’in politika
faizini sabit birakmasina karsin karar metninin ve Baskan Kevin Warsh’in acgiklamalarinin enflasyon risklerine karsi
temkinli durusun devam edecegine isaret etmesi, uzun vadeli tahvil faizlerini yukari tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,70’e yaklasirken, 30 yillik tahvil faizi %5,23 ile yaklasik 19 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. Tahvil faizlerindeki yikselis
ozellikle yiksek degerlemelere sahip teknoloji hisseleri izerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Dinkl seansta S&P 500 %1,5, Nasdaq Bilesik %1,7 ve Dow Jones %2,2 geriledi. Satislarda Fed’in faizleri sabit
birakmasina karsin G¢ FOMC lyesinin faiz artisi yoniinde oy kullanmasi, petrol fiyatlarindaki ylikselis ve yapay zeka
temall hisselerde devam eden kar realizasyonlari etkili oldu diyebiliriz. Nasdaq100 endeksi, haziran ayinda gordugi
zirveden itibaren kaybinin %10’u agsmasiyla teknik olarak diizeltme bolgesine girdi. Bugiin ise Microsoft’un beklentilerin
Uzerinde gelen sonuglari vadeli endeksleri desteklerken Meta’nin ileriye donik gelir tahminlerinin beklentileri
karsilamamasi hissede satis baskisina yol aciyor.

Bilango tarafinda bugiin piyasa kapanisi sonrasinda Apple ve Amazon’un finansal sonuglari takip edilecek. Apple’da
artan bellek ve bilesen maliyetlerinin kdr marjlarina etkisi, Amazon’da ise AWS bliyimesi, yapay zeka yatirimlari ve
sermaye harcamalari 6ne ¢ikacak. Son donemde yiiksek yapay zeka yatirimlarinin kisa vadeli karlilik Gzerindeki etkisine
yonelik endiselerin artmasi nedeniyle sirketlerin yatirrm harcamalari ve nakit akisi beklentileri endekslerin yéni
acisindan belirleyici olabilir.

Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasindaki gerilimin yeniden yiikselmesi petrol fiyatlarinda oynakhgi artiriyor. Brent
petrol, diin %7’nin lzerinde deger kazanarak 88 dolarin lizerine gikmasinin ardindan bugiin sinirli geri ¢ekilme yasadi.
Bolgeden petrol sevkiyatinin kesintisiz devam etmesi fiyatlari bir miktar dengelese de gatismalarin enerji altyapisina
veya Hiirmiz Bogazi'ndaki sevkiyata yayllma riski korunuyor. Enerji fiyatlarinin yeniden yikselmesi, enflasyon
beklentilerive tahvil faizleri Gizerinden hisse senedi piyasalarinin 6niindeki baslica risk unsurlarindan biri olmaya devam
ediyor.

Nasdaq: Nasdaql100 tarafinda diin yasanan sert dislstin ardindan tepki alimlari goriliyor. Teknik olarak 27.965—
28.200 bolgesi ilk 6nemli direng alani olarak takip edilebilir. Bu boélgenin Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda
28.500 ve 28.700 seviyelerine dogru toparlanma gorilebilir. Asagl yonli hareketlerde 27.700 ve 27.450 seviyeleri
destek konumunda bulunuyor. 27.450 seviyesinin altinda satis baskisinin 27.000 bdlgesine dogru giclenmesi
beklenebilir. Apple ve Amazon bilancolari nedeniyle gliniin ilerleyen saatlerinde oynakhgin artmasini bekliyoruz.

S&P: S&P 500 endeksi diin yasanan geri ¢cekilmenin ardindan bugiin 7.410 bolgesine dogru tepki gosteriyor. Yukari
yonli hareketlerde 7.410 ve 7.425 seviyeleri direng olarak izlenebilir. 7.425 seviyesinin asilmasi durumunda 7.475
bolgesi glindeme gelebilir. Asagl yonli hareketlerde 7.315 ve 7.275 seviyeleri destek konumunda. Endeks 7.315
seviyesinin Uzerinde kaldigi sirece kisa vadeli tepki egilimi korunabilir.

Dow Jones: Dow Jones endeksi diin 51.650 bandina geriledi. Tepki hareketlerinde 52.000 ve 52.200 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir. Asagl yonli hareketlerde 51.500 ve 51.250 seviyeleri destek konumunda bulunuyor. 51.250
seviyesinin altinda satislarin 51.000 seviyesine dogru devam etme riski artabilir.

DAX: DAX endeksi bugiin 25.600 cevresinde pozitif seyrediyor. Teknik olarak 25.600 ve 25.975 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir. 25.975 seviyesinin asilmasi durumunda 26.200 seviyesi hedeflenebilir. Asagl yonllu hareketlerde ise
25.370 ve 25.000 seviyeleri destek konumunda bulunmaktadir. Endeks 25.370 seviyesinin lzerinde kaldigi slirece ana
ylkselis egiliminin korunmasini bekliyoruz.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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