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Nvidia Etkisiyle Teknoloji Tarafinda Alicili Seyir, Gézler Jackson Hole’da...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin dérdiinci islem giiniinde ayrisan bir gorinim sergiliyor. Seans dncesinde Nasdag100 vadeli
islemleri %1,04 yikselisle 29.593 ve S&P 500 vadeli islemleri %0,42 primle 7.722 seviyesinde seyrederken, Dow Jones vadeli
islemleri %0,07 kayipla 53.486 seviyesinde bulunuyor. Din ABD piyasalarinda S&P 500 %0,02 kayipla 7.675,70, Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,08 dislsle 26.130,20 ve Dow Jones 113,52 puanlik gerilemeyle 53.463,88 seviyesinden kapanmisti.

Vadeli islemlerdeki bu ayrismanin temel nedeni Nvidia’nin diin kapanis sonrasinda agikladigi sonuglar. Sirketin geliri 26 Temmuz’da
sona eren ceyrekte yillik %106 ve ¢eyreklik %18 artisla 96,2 milyar dolara ulasti, veri merkezi gelirleri ise %117 artisla 89 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Brit kar marji %75,0 olurken hisse basina kar GAAP bazinda 2,46 dolar, GAAP disi bazda 2,22 dolar
olarak agiklandi. Ugiincii ceyrek icin 108 milyar dolar civarinda gelir ngéren sirket, dniimiizdeki mali yilda gelirlerin yaklagik %70
artmasini bekledigini belirtirken bellek bilesenlerindeki arz kisitinin bu biiyimenin hizini sinirlayabilecegi uyarisinda bulundu. Hisse
seans oncesinde %6’ya yakin primlendi. Yari iletken ve veri depolama tarafinda Micron, Marvell, Sandisk ve Western Digital %3 ile
%5 arasinda deger kazanirken, yillik gelir ve kar beklentilerini yukari ¢eken Salesforce %11,8, CrowdStrike ise %8,8 yikseldi.
Perakende tarafinda yil sonu kar beklentisini artiran Dollar General %12 primlenirken, beklentileri agan sonuglarina ragmen HP
%11’e yakin geriledi. Gin icinde ayrica Marvell, Autodesk, Workday, Best Buy ve Ulta Beauty gibi sirketlerin sonuglari takip
edilecek.

Makro tarafta son biiltenimizden bu yana 6ne ¢ikan bashk diin agiklanan temmuz PCE verisi oldu. Fed’in yakindan izledigi fiyat
endeksi aylk %0,2 artarken yillik bazda %3,7 ile sabit kaldi ve %3,6’lik beklentinin Gizerinde gerceklesti. Cekirdek PCE ise aylik %0,2
ve yillik %3,3 ile beklentilere paralel geldi. Kisisel gelirler %0,4 artarken harcamalardaki artis %0,2’de kaldi, tasarruf orani %2,6’dan
%3,0’a yikseldi. Enflasyondaki katihigin sirmesi Fed fiyatlamalarini yeniden sikilasma yoniine cevirdi; eylil toplantisinda faiz
artinmi olasihgl %36 seviyesinde bulunuyor. Buglin agiklanan haftalik issizlik basvurulari ise 208 bin beklentinin altinda 203 bin
olarak gerceklesti, devam eden basvurular 18 bin azalisla 1,78 milyona geriledi. Tahvil tarafinda Hazine’nin genisletilmis geri alim
programi ve petrol fiyatlarindaki gerileme faizleri baskilamaya devam ediyor; 10 yillik ABD tahvil faizi 2 baz puan dusugsle %4,645,
30 yillik faiz %5,161 ve 2 yillik faiz %4,211 seviyesinde seyrediyor.

Haftanin asil gindem maddesi ise bugiin baslayan Jackson Hole Ekonomi Politikalari Sempozyumu. Kansas City Fed’in ev
sahipliginde 27-29 Agustos tarihleri arasinda diizenlenecek sempozyumun bu yilki temasi “Finansal Yenilik: Odemeler ve Politika
Acisindan Sonuclarn” olarak belirlendi. Piyasalar agisindan kritik bashk, Fed Baskani Kevin Warsh’in yarin yapacagi ve goreve
geldikten sonraki ilk Jackson Hole konusmasi olacak. Enflasyonun hedefin belirgin sekilde lizerinde seyrettigi ve eylil toplantisina
yonelik faiz artinm ihtimalinin canh kaldig1 bir ortamda, Warsh’in verecegi mesajlar 6nimuzdeki dénem fiyatlamalari agisindan
belirleyici olabilir.

Emtia tarafinda petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme dordiinci islem giiniinde de siriyor. Brent petrol 21 Agustos’taki 94 dolar
seviyelerinden 87 dolara, WTI ise 82 dolar bandina geriledi. iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogaz/’'ndaki sular ve gelir paylasimi
konusunda anlasmaya varmasi, ABD’nin iran’a yénelik yeni yaptirmlarinin beklenenden daha sinirli kalmasiyla birlikte arz
endiselerini hafifletti. Buna karsin Tahran’in bogazin yeniden agiimasinin Umman ile yapilan anlasmanin otesinde sartlara bagh
oldugunu belirtmesi risk primini tamamen ortadan kaldirmis gérinmiyor. Diger taraftan ABD ile Kanada arasindaki gimrik vergisi
gerilimi, Kanada’nin karsilik niteliginde yeni tarifeler aciklamasiyla hafta basinda glindemde kalmaya devam etti. Avrupa tarafinda
ise ECB’nin eylil toplantisinda faiz artirnmina gidebilecegine iliskin beklentiler DAX (izerinde etkili olmayi strdiriyor. Kisacasi
piyasalar bugtin Nvidia sonrasi giiclenen yapay zeka temasi, kati seyreden enflasyon ve Jackson Hole’dan gelecek mesajlar arasinda
yon ariyor diyebiliriz.
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Nasdaq: Nasdaq Vadelisinde 29.650-29.700 bolgesi kisa vadeli ilk direng konumunda bulunuyor. Bu bdlgenin lzerinde kalicilk
saglanmasi halinde 29.850 ve ardindan psikolojik 30.000 puan seviyesi glindeme gelebilir. Asagl yonlii hareketlerde ise 29.430—
29.400 bolgesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu bdlgenin kirilmasi halinde 29.250 ve ardindan 29.000 seviyelerine dogru geri
¢ekilme gorulebilir. Kisacasi Nasdaq tarafinda bugiin ana tema Nvidia’nin glcli bilangosu olurken, yikselisin kalicihigl agisindan
29.700 seviyesinin agilmasi 6nem tasiyor.

S&P: S&P 500 vadeli kontratinda 22 glnlik ortalama Gzerinde fiyatlama devam ediyor. Yukari yonli hareketin devam edebilmesi
igin 7.740-7.750 bandinin gegilmesi gerekiyor. Bu esigin Uzerinde tutunulmasi durumunda alimlarin 7.775 seviyesine, devaminda
ise 7.800 bolgesine dogru glic kazanmasi beklenebilir. Olasi kar satislarinda 7.705-7.690 araligi kisa vadeli destek alani olarak 6ne
cikiyor. Satis baskisinin bu bdlgenin altina tasinmasi, 6nce 7.675 ardindan 7.650 seviyelerinin test edilmesine neden olabilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri, 5 Agustos’ta 54.882 seviyesine ulasarak tim zamanlarin en yiksek seviyesini gormis ve
bu tarihten itibaren diislis yonli hareketini stirdlirmusti. 20 Agustos’ta 50 glinliik hareketli ortalamadan destek bulan endeks, 22
glnlik hareketli ortalamanin (izerinde tutunma cabasini surdiriyor. Endeks, bugin itibariyla (27 Agustos 2026) 53.400
seviyesinde bulunuyor. Gini asagl yonli gegiren endekste, 22 gilinliik hareketli ortalamanin altinda gergeklesecek bir kapanis,
53.200 seviyesinin gorilmesine neden olabilir. Satis baskisinin devam etmesi halinde sirasiyla 53.000 ve 52.400 destekleri takip
edilebilir. Satig baskisinin sona ermesi halinde ise 53.680 seviyesi ilk direng olarak dne ¢ikiyor. Endeksin bu seviyenin uzerinde
kalicilik saglamasi durumunda 53.970 seviyesi giindeme gelebilir. Bu seviyenin asilmasi ise zirvenin yeniden test edilme ihtimalini
artirabilir.

DAX: DAX endeksi, ay ortasinda 26.641 seviyesine ulasarak tim zamanlarin en yiiksek seviyesini gormusti. Bu seviyede satislarla
karsilasan endeks, 22 ginlik hareketli ortalamadan 22.600 seviyelerinde destek buldu. Endeks, hareketli ortalama ¢evresindeki
yukari yonli hareketini stirdlriyor. Bu nedenle 22 giinliik hareketli ortalamanin takibi Gnemini koruyor. Endeksin kisa vadeli yukari
yonli hareketini sirdiirmesi halinde ilk engel 26.500 seviyesi olacak. Bu esigin asilmasi durumunda zirvenin yeniden test edilmesi
glindeme gelebilir. Asagi yonll hareketlerde ise 26.200 ve ardindan 26.000 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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