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istihdam Verileri Oncesi Temkinli Seyir, Petrol ve Tahvil Faizleri Baski Yaratiyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin dordiinci islem gliniinde yataya yakin hafif negatif bir goriiniim sergiliyor. Nasdaq
vadeli islemleri yaklasik %0,2, S&P vadeli islemleri %0,1 gerilerken Dow Jones vadeli islemleri yatay seyrediyor. Diin
Nvidia ve Dell onciiligiinde teknoloji hisselerinde goérilen toparlanmanin ardindan bugiin yeniden tahvil faizleri ve
enerji fiyatlari 6n plana ¢ikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,79 civarinda seyrederken petrol fiyatlarinin yiksek
seviyelerini korumasi, enflasyon beklentileri Gzerinden risk istahini sinirhyor. Diin Dow Jones %0,56, S&P %0,46 ve
Nasdaq Bilesik %0,45 yiikselisle glinii tamamladi. Nvidia hisseleri %3’{in lizerinde deger kazanirken Dell, gliclii finansal
sonuglarinin ardindan yaklasik %16 yukseldi.

Makroekonomik tarafta bugiin ABD tarafinda oldukga yogun bir veri akisi bulunuyor. TSi 15.30’da haftalik issizlik maasi
basvurulari, temmuz ayi dis ticaret dengesi ve ikinci ¢ceyrek revize verimlilik ile birim is glici maliyetleri agiklanacak.
Haftalik issizlik maasi basvurularinin 203 binden 213 bine yiikselmesi, devam eden basvurularin ise 1 milyon 787 bin
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. ikinci ceyrek tarim disi verimlilik artisinin %1,4, birim is giicii maliyetlerindeki
artisin ise %1,3 seviyesinde kalmasi 6ngoriliiyor. Glniin ilerleyen saatlerinde ISM hizmet endeksi de takip edilecek.
Bununla birlikte Fed Uyelerinden Christopher Waller, Beth Hammack ve Austan Goolsbee’nin agiklamalari para
politikasina iliskin beklentiler agisindan 6nemli olacaktir.

Piyasalarin asil odak noktasi ise yarin aciklanacak agustos ayi ABD istihdam raporu olacak. Temmuz ayinda tarim disi
istihdamin 23 bin kisi azalmasi ve onceki aylara iliskin verilerin asagi yonli revize edilmesi, is glicli piyasasinin
gorinimiine yonelik soru isaretlerini artirmisti. Agustos ayinda istihdamin yaklasik 25 bin kisi artmasi ve issizlik
oraninin %4,1 seviyesinde kalmasi bekleniyor. Diin agiklanan ADP 6zel sektor istihdaminin 38 bin kisiyle zayif bir artis
gostermesi de yarinki veri 6ncesinde is glicli piyasasina iliskin temkinli gértiniimi destekliyor. Bu nedenle istihdam
raporunun beklentilerden belirgin sekilde sapmasi, Fed’in dniimiizdeki toplantilarina yonelik faiz fiyatlamalarinda ve
tahvil faizlerinde sert hareketlere neden olabilir.

Bilango doneminde ise sirket sonuglari takip edilmeye devam ediyor. Bugiin Ciena’nin sonuglarinin piyasa acilisi
oncesinde aciklanmasi beklenirken, piyasa kapanisi sonrasinda Lululemon, Zscaler, DocuSign, Samsara, UiPath ve
Planet Labs gibi sirketlerin finansal sonuglari izlenecek. Ozellikle Zscaler'in agiklamalari yapay zeka ve siber giivenlik
harcamalarindaki talep gérinimi agisindan teknoloji hisseleri icin 6nemli olabilir. Din ise Dell'in yapay zeka
altyapisina yonelik gligli talep ve olumlu gériiniim agiklamasi hissede yaklasik %16’lik yiikselise neden olurken
Nvidia’daki %3,2’lik deger kazanci da teknoloji endekslerini destekledi.

Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki gerilim ve Hirmiiz Bogazi lzerinden enerji sevkiyatina iligkin riskler
fiyatlamalarin merkezindeki yerini koruyor. Brent petrol bugiin yeniden 97 dolar bélgesine yaklasirken WTI petrol 92
dolarin Gzerinde islem goriyor. Son ginlerde bolgede yeniden artan askeri hareketlilik petrol fiyatlarinin yukari yonli
seyrini desteklerken, ABD ham petrol stoklarinin gectigimiz hafta yaklasik 4,5 milyon varil azalmasi da enerji fiyatlarina
destek sagliyor. Petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerini korumasi, merkez bankalarinin enflasyonla miicadelede daha siki
kalabilecegi beklentisini gliclendirerek tahvil piyasasi ve hisse senedi endeksleri izerinde yukari yonli baski yaratiyor.

Kisacasi piyasalar bugin ABD is glicli verileri, Fed Giyelerinin aciklamalari, yikselen petrol fiyatlari ve yarin agiklanacak
tarim disi istihdam raporu arasinda yon ariyor. Din Nvidia ve Dell 6nciliigiinde gerceklesen teknoloji hisselerindeki
toparlanmanin devam edip etmeyecegi acisindan tahvil faizlerinin seyri dnemli olacaktir. Ozellikle yarinki istihdam
verisi dncesinde piyasalarda pozisyon alma isteginin sinirh kalmasi ve gin igerisinde veri akisina bagli volatilitenin
artmasi beklenebilir.
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Nasdaq: Nasdaql00 vadeli islemleri, 29.000 destek bodlgesinden gelen tepki alimlarinin ardindan teknik olarak
toparlanma cabasinda. Kontrat 29.100-29.300 bandinda, genel piyasada ise hafif temkinli bir hava hakim. Teknik
olarak 200 giinlik ortalamanin bulundugu 29.370 seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin asilmasi
durumunda cuma glinki zirve olan 29.810 bdlgesi glindeme gelebilir. Buranin da gecilmesi halinde 30.360 hedefi 6ne
cikabilir. Asagi yonli hareketlerde 29.000 bélgesi kritik destek konumunda. Bu seviyenin altinda kalicilik, toparlanma
denemesinin zayiflamasi anlamina gelebilir. Piyasanin odagi yarin agiklanacak ABD tarim disi istihdam (NFP) raporuna
kaymis durumda. Veri 6ncesinde temkinli seyrin siirmesi bekleniyor.

S&P: S&P 500 endeksi diin Nvidia hisselerindeki ylzde 3'lin lGzerindeki ylkselisin destegiyle ylizde 0,46 artisla 7.666
seviyesinden kapandi. Eylul vadeli kontrati bugtin hafif artida, 7.650 civarinda seyrediyor. Yukari yonlG hareketlerde
7.750 seviyesi ilk direng ve 7.800 seviyesi takip eden direng olarak izlenebilir. Bu seviyelerin agilmasi durumunda tim
zamanlar zirvesi seviyeleri yeniden giindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde 7.660 giin ici destegi 6ne cikarken, bu
seviyenin altinda satislar 7.600 bolgesine dogru derinlesebilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri glin icinde 53.100-53.300 bandinda sinirli pozitif seyrediyor. Kontrat, 1 Eylil’de
50 giinliik hareketli ortalamanin altindaki kapanisin ertesi glinii kendini ortalamanin Ustline atmayi basarmisti. Diin
kapanisini da 50 giinlik hareketli ortalamanin Ustiinde gerceklestirirken bugilin hareketli ortalamadan destek bulup
hemen (zerindeki hareketini strdiriyor. 50 ginlik hareketli ortalamanin destek olmayi sirdirmesi halinde 53.600
seviyesindeki 22 ginlik hareketli ortalamayi test etmek isteyebilir. 22 glinlik hareketli ortalamanin kalici sekilde
astlamamasi halinde, asagi yonde 53.000 seviyesi ve ardindan kisa vadeli dip seviyesi olan 52.700 seviyesi test edilebilir.
Yukari yonla hareketin devami halinde 6nce 22 ginliik hareketli ortalama takip edilmeli; bu seviyenin asilmasi halinde
53.850 ve ardindan 54.000 seviyeleri glindeme gelebilir.

DAX: DAX endeksi, bugilin vadeli islemlerde yatay bir seyir izliyor. Endeks diin 50 giinliik hareketli ortalama seviyesi
olan 25.750 seviyesine kadar geriledikten sonra glinii 25.885 puandan kapanmisti. Teknik olarak 50 glinliik hareketli
ortalamanin da bulundugu 25.770 seviyesi kritik destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin asagl yonde kirilmasi
halinde 25.640 seviyesine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 25.960-26.000 bandi
ilk direng bolgesi olarak takip edilebilir. Bu bélgenin izerinde 26.200 ve 26.500 direngleri, son olarak da tarihi zirve
seviyesi olan 26.661 dne cikabilir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak S wer No:5 Kat:2 3

t: 444 1 858 (ULU) = f: 0212 ) 81 & Mersis Nc

www.integralyatirim.com.tr




