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FOMC Oncesi Tahvil Faizleri ve Petrol Endeksler Uzerinde Baski Kuruyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin ikinci islem giinlinde saticili seyrediyor. Seans 6éncesinde her (i¢c endeksin vadeli
islemleri de %0,3 dolayinda gerilerken, Dow Jones Aralik vadeli islemleri 52.708, Nasdaq100 vadeli islemleri 29.398 ve
S&P 500 vadeli islemleri 7.677 seviyesinde bulunuyor. Volatilite endeksi VIX ise %5 yiikselisle 17,96 seviyesine gikt.
Diin ABD piyasalarinda S&P 500 %0,48 kayipla 7.619,98, Nasdaq Bilesik Endeksi %0,56 disiisle 26.186,41 ve Dow Jones
152,09 puanlik gerilemeyle 52.421,20 seviyesinden kapandi. Giin icinde kayiplar cok daha derindi; S&P 500 en distk
seviyesinde %0,8, Nasdaq ise %1,3 geride islem gordi, ancak kapanisa dogru alimlarla zararin bir kismi telafi edildi.

Haftanin ana glindem maddesi bugiin baslayan ve yarin karara baglanacak FOMC toplantisi. CME FedWatch verilerine
gore 25 baz puanlik faiz artirimi olasiligi %92 seviyesinde fiyatlaniyor; boyle bir adim politika faizini %3,75-4,00 araligina
taslyacak. Piyasalar acisindan kararin kendisi kadar glincellenecek ekonomik projeksiyonlar ve nokta grafigi ile Fed
Baskani Kevin Warsh’in basin toplantisi da belirleyici olacak. Faiz artirimi beklentilerini giiglendiren iki veri son iki
haftada aciklandi. Agustos istihdam raporunda tarim disi istihdam 53 bin kisilik beklentinin cok tzerinde 162 bin kisi
artarken igsizlik orani %4,1 seviyesinde sabit kaldi. 11 EylilI'de agiklanan agustos enflasyon verisinde ise tiiketici fiyatlari
aylik %0,4 yiikselerek temmuzdaki %0,1’lik artisin belirgin sekilde Gzerine ¢ikti; yillik enflasyon %3,4 seviyesinde sabit
kaldi. Benzin fiyatlarindaki %3,9’luk artis aylik ylkselisin Ggte birinden fazlasini agikliyor. Cekirdek enflasyon ise aylk
%0,3 ile hizlanirken yillik bazda %2,5'ten %2,4’e geriledi.

Tahvil tarafindaki hareket fiyatlamalarin merkezinde kalmayi stirdtrtiyor. 10 yilik ABD tahvil faizi diin giin icinde kisa
sureligine %5 seviyesini asarak 2023’ten bu yana en yliksek seviyesini test etti, buglin de %5 sinirinda seyrini
surduriyor. 30 yillik faiz ise %5,33 civarinda yliksek seyrini koruyor. Hazine’nin gectigimiz hafta geri alim programini
g katina g¢ikararak 6 milyar dolara yiikseltecegini agiklamasina ragmen uzun vadeli faizlerdeki yukari yonli baskinin
sirmesi dikkat cekici. Yiksek borglanma maliyetleri, gelecekteki nakit akislarina duyarli biiyiime ve teknoloji hisseleri
acisindan baski unsuru olmayi strdiriyor.

Teknoloji tarafinda ise yapay zeka temasina ydnelik yeni bir tartisma fiyatlamalara yon verdi. Anthropic Ust Yoneticisi
Dario Amodei’nin hafta sonu yayimladigi ve yapay zeka gelistirme hizinin glivenlik riskleri nedeniyle yavaslatiimasi
gerektigini savunan yazisinin ardindan, OpenAl ve xAl Ust yoneticilerinin de benzer gorusleri paylasmasi sektor
hisselerinde satis getirdi. Filadelfiya Yari iletken Endeksi yaklasik %6 gerileyerek temmuz ayindan bu yana en sert
ginlik kaybini yasadi. Nvidia %3,3 ve Micron %5’in lizerinde deger kaybederken, Broadcom da satis baskisi altinda
kaldi. Buna karsin yapay zeka altyapi harcamalarina daha az bagimli gérilen alanlara gegis dikkat gekti; siber glivenlik
tarafinda CrowdStrike %14, yazim tarafinda Palo Alto Networks %13,6 ve Alphabet %2,2 primlendi. Bu ayrismanin
gecici bir tepki mi yoksa yapay zeka yatirimlarina yénelik daha genis bir yeniden degerlendirmenin baslangici mi oldugu
onlmuzdeki giinlerde izlenecek.

Emtia tarafinda petrol fiyatlarindaki ylkselis siirliyor. Suudi Arabistan’in dogu-bati boru hattina yonelik saldirinin
ardindan hattin kapatilmasi ve Riyad’in saldiridan Irak’taki iran destekli gruplari sorumlu tutmasi arz endiselerini artirds;
s6z konusu hattin kiiresel arzin %4’tne kadar bolimiini etkileyebilecegi belirtiliyor. Husilerin pazar glini Suudi
Arabistan’a yoénelik yeni bir saldiri dizenlemesi ve Kérfez ilkelerinin iran ile Umman’da yapilmasi planlanan
gortsmeleri ertelemesi de risk primini ylkseltti.
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Brent petrol 107 dolar, WTI ise 103 dolar seviyesinde islem goériyor. Avrupa tarafinda ECB eylll toplantisinda politika
faizlerini 25 baz puan artirarak mevduat faizini %2,50, temel refinansman faizini %2,65 seviyesine tasidi ve 2026
enflasyon tahminini %3,0 seviyesinde korudu. Faiz artiriminin yiksek degerlemeli sanayi hisseleri Gizerindeki etkisi DAX
acisindan takip edilmeyi sirdirtyor; DAX vadeli islemleri %0,3 dolayinda kayipla 25.615 seviyesinde bulunuyor.
Kisacas! piyasalar Fed karari 6ncesinde yikselen tahvil faizleri, artan enerji maliyetleri ve yapay zekad temasindaki
belirsizlik arasinda temkinli bir durus sergiliyor diyebiliriz.

Nasdagq: Nasdag100 vadeli islemleri, 13 Eyliil'de aralik vadesine gecen kontratta 29.400 seviyesi civarinda saticili bir
seyir izliyor. Kontrat giin icinde 29.230-29.400 bandinda hareket etmis olup bandin Ust kisminda bulunuyor. Pazartesi
seansindaki yari iletken kaynakl satis baskisi teknik goriinimu zayiflatmis durumda. Yukari yonli hareketlerde 29.450
seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir; hareketli ortalamalarin da yogunlastigi bu bolgenin asilmasi halinde 29.700,
devaminda 30.080 seviyesi glindeme gelebilir. Asagl yonli hareketlerde 29.230 giin ici destegi one c¢ikarken, bu
seviyenin altinda satislarin 29.000 psikolojik destegine dogru derinlesmesi s6z konusu olabilir. 29.000 bélgesinin
kirilmasi halinde 28.800 seviyesi takip edilmelidir. Piyasanin odagi buglin baslayan ve yarin karara baglanacak FOMC
toplantisinda bulunuyor; karar 6ncesinde temkinli seyrin ve giin igi volatilitenin siirmesi beklenebilir.

S&P: S&P 500 endeksi diin %0,48 kayipla 7.619,98 seviyesinden kapanirken aralik vadeli kontrat bugin 7.677
seviyesinde, 22 glinlik hareketli ortalamanin hemen altinda islem goriyor. Kontrat 9 Eylil'de 7.590 bolgesine kadar
geriledikten sonra gectigimiz hafta 7.745 seviyesine kadar toparlanmis, ancak son iki islem giiniinde bu yikselisin
bliyik bolimini geri vermisti. Yukari yonli hareketlerde 7.690 seviyesindeki 22 giinliik hareketli ortalama ilk direng
konumunda bulunuyor; bu seviyenin lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 7.710 ve devaminda 7.745 seviyeleri
glindeme gelebilir. Bu bdlgenin de asilmasi halinde 7.790 seviyesi takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde 7.657 ilk
destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 7.645 civarindaki 50 gilinliilk hareketli ortalama 6ne ¢ikiyor. 50 giinliik
ortalamanin kirilmasi halinde satislarin 7.605 ve ardindan 9 Eylil dip seviyesi olan 7.590 bolgesine dogru derinlesmesi
s0z konusu olabilir. Yarin aciklanacak Fed karari 6ncesinde giin ici hareketlerin dar bantta kalmasi beklenebilir.

Dow Jones: Dow Jones vadeli islemleri gline 52.880 seviyesinden basladiktan sonra 52.443-52.890 araliginda
hareketini strdirdi. 22 ve 50 glnlik hareketli ortalamalarin altinda kalan kontrat kendini bu hareketli ortalamalarin
Ustline atmayi heniiz basarabilmis degil. 52.992 seviyesinin dip olarak kalmasi halinde 22 ve 50 ginliik hareketli
ortalamalara denk gelen 53.100-53.200 bdlgesi ilk direng olarak takip edilebilir. Yukari yonll kalicilik halinde zirve
seviyesi olan 54.899 seviyesi giindeme gelebilir. Ancak bu hedefler icin dncelikle hareketli ortalamalarin bulundugu
bolgenin destek olarak kazanilmasi gerekiyor. Bu boélgenin (izerinde kalicilik saglayabilmesi halinde 53.700 seviyesi
takip edilebilir. Satis baskisinin devam etmesi halinde 52.300 seviyesi ve bu bdlgenin kaybedilmesi halinde 52.992 ve
ardindan 52.700 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

DAX: DAX CFD endeksinde yasanan geri ¢ekilmenin ardindan 25.500 seviyesi Uzerinde konsolidasyon cabasini takip
ediyoruz. Bu seviyeden gelebilecek tepki alimlari sonrasi toparlanma goriilebilir. Olasi tepki hareketlerinde 50 glinlik
hareketli ortalamanin bulundugu 25.800 seviyesi direng konumunda izlenebilir. Buna karsin geri ¢ekilmenin devam
ettigi senaryoda 25.500 seviyesi altinda 25.380 seviyesi destek konumunda takip edilecektir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag) gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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