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Savas bitiyor fiyatlamasi ve endeksler..

Kiresel pozitif fiyatlamalar devam ediyor. Nasdaq ve S&P’de yeni rekorlar gozlemledik. Savas dncesi seviyelere savas
bitmeden doénillmesi biraz ilging. Burada yatirimcilar artik kisa vadede Hirmiz Bogazi’'nin agilacagini fiyatlamaya
devam diyor. Diger taraftan bilanco dénemine girdik. Buglin kapanistan sonra Netflix finansallarini agiklayacak. Genel
olarak gectigimiz dénemlerden devraldigimiz bir tartisma olan yapay zeka balonu tartismalari yeniden giindeme
gelecek mi merak konusu. Gegctigimiz donemde yatirimcilar kazanclardan ziyade yatirim harcamalarindaki beklenti
degisimine odaklanmisti. Eger bu donem de beklenti {izeri yatirrm harcamalari agiklanirsa benzer bir senaryo ile
karsilasabiliriz. Simdilik genel olarak beklentilerin iyi oldugunu gézlemliyoruz.

Merkez Bankalarina dénecek olursak yeni baskan adayr Warsh’un bu ay icerisinde Senato’nun onayina ¢ikmasi
bekleniyor. Ayrica savasin bitmesi durumunda merkez bankalarinin atacagl adimlar merakla bekleniyor. Acikgasi
agresif bir faiz indirim siireci ilk etapta zor gortiniyor. Fed tarafinda istihdam piyasasinda bir miktar toparlanma mevcut
ve bu durum Fed’in elini rahatlatiyor. Savasin tam olarak sonlanmasi durumunda enerji maliyetlerinin nerede
dengelenecegi de beklentiler agisindan etkili olacaktir. Simdilik kisa vadeli ¢oziimlerden ziyade tam bir baris ¢ikmasi
umuduyla bekle ve gor politikasi uygun gorindyor.

Nasdaq: Nasdaq’ta son zamanlarda yasanan yikselis egiliminin devam ettigini gézlemliyoruz. Burada beklentiler genel
olarak Hiirmiz Bogazi’'nin agilmasi yoniinde. Teknik olarak, 26.500 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
Gzerinde fiyatlamalarda yukari yonli ivmenin devam etmesi beklenebilir. Asagl yonli hareketlerde 26.000 destek
konumunda yer aliyor. Savasla ilgili gelismeler ve bilanco déneminde olunmasi nedeniyle dalgali bir seyir
gozlemlenebilir.

S&P: SP’de rekor seviyelerdeyiz. 7.000 seviyesinin tzerinde bir fiyatlama mevcut. Momentum biraz yavaslamis olabilir
ancak hem savasla ilgili gelismeler hem de bilangolar nedeniyle hareketli bir seyir yasanabilir. Teknik olarak 7.070
seviyesinin Uzerinde fiyatlamalarda pozitif egilim devam edebilir. Ancak olasi geri ¢ekilmelerde en azindan ilk etapta
7.000 seviyesinin lizerinde tutunmasi 6énemli olabilir.

Dow Jones: DJI endeksinde ylikselis hareketi bir miktar yavasladi. Simdilik 100 ginliik Gssel ortalama olan 48.575
seviyesinin (izerinde tutunma ¢abasinin stirdtigini gozlemliyoruz. Bu seviyenin Gzerinde kapanislar nemli olacaktir.
Asagl yonlu hareketlerde 47.980 ve 47.500 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

DAX: DAX endeksinde gorliinim pozitif. Ancak hala bir takim risklerin gbz 6nliinde bulundurulmasi gerekiyor. Simdlik
24.200 seviyesinin (izerinde tutunma ¢abasi devam ediyor. Ancak bu seviyenin Gzerinde tutunursa ilk etapta 24.900
seviyesi hedeflenebilir. Bu seviyenin izerinde fiyatlamalarda eskiden bulundugu yatay bant icerisinden cikabilir. Asagi
yonli hareketlerde 23.575 ana destek konumunda yer aliyor.

NG-CFD (Dogalgaz): NG_CFD endeksi zayif seyrini ve sinirli hareketlerini sirdiirmeye devam ediyor. ABD’de mevsim

sicakliklarinin tizerinde beklenen hava kosullari ve zayif talep stoklarin daha da yiikselebilecegine isaret ediyor. Bugiin
aciklanacak olan ABD dogal gaz stoklar etkili olabilir. Simdilik 2.60 ve 2.55 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Yukari yonll hareketlerde ise 2.70 direng konumunda yer aliyor.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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