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Gozler Fed Kararinda ve Aciklanacak olan Teknoloji Devlerinin Finansallarinda

Kiresel piyasalarda ana odak noktasi yarin aciklanacak olan Fed faiz kararinda olacak. Yatirimcilar faizlerin sabit
birakilmasina yonelik beklentide birlesmis durumda. Bu agidan bir sirpriz beklenmiyoruz. Karardan 6te Powell’in
muhtemelen Fed Baskani olarak yapacagi son agiklamalar yakindan takip edilecek. Piyasalarin seyri genel anlamda Orta
Dogu’da yasanan gelismelere bagli sekillenmesinden dolayi Fed kararinin kalici bir etki birakmasini beklemiyoruz. Bas
aktér Hirmiz Bogazi ve bu gcercevede yasanan gelismeler olmaya devam edecektir.

ABD hisse senetlerinde diin rekor seviyelerin takip ettik ancak buglin teknoloji hisselerinde yasanan sert baskidan
kaynakl kar realizasyonlarinin hakim oldugunu sdyleyebiliriz. Yapay zekaya yonelik yapilan sermaye harcamalarinin
finansallara olasi olumsuz etkilerinin degerlendiriimesinden dolayi hem yazilim sirketleri hem de donanim Ureticileri
Gzerinde satis baskisi hissedildi. Oracle ve Coreweave hisseleri piyasa acilisindan 6nce %7 oraninda diserken, Nvidia
%2 oraninda deger kaybetti. Bunun yani sira Meta, Microsoft ve Alphabet bilangolari yarin piyasa kapanisindan sonra
aciklanacak. Teknoloji devlerinde yasanan bu satis baskisi Nasdaq endeksinde sert geri cekilmeye neden oldu. Ote
yandan yiksek eneriji fiyatlari ve kisitlayici politika riski ABD ekonomisi icin olumsuz etkiler yaratmaya devam etse de,
geleneksel ve savunma sektorlerinden gelen destek Dow Vadeliislemlerinin ylikselmesine katki sagladi. Kisacasi karisik
bir fiyatlamanin hakim oldugunu séylemek mimkiin. Orta Dogu savasinin yani sira ABD tarafinda Ozellikle teknoloji
firmalarinin yapay zeka harcamalari piyasa fiyatlamasini belirleyen temel unsur olarak karsimiza c¢ikiyor.

Nasdaq: Nasdaqg'ta su an OpenAl'in hedeflerin gerisinde kalmasi ve iran ile yasanan diplomatik ¢cikmaz nedeniyle sert
bir dists yasaniyor. Bu satis dalgasinin devam etmesi halinde 26.900 seviyesi kritik bir destek noktasi olarak takip
edilebilir; ancak bu risklerin dagilmasiyla yonin tekrar yukari donmesi durumunda 27.550 direnci yeniden
hedeflenecektir.

S&P: SP endeksinde yeni zirve arayislarinin devam ettigini soyleyebiliriz. Teknik agidan 7.230 seviyesi direng olarak
takip edilebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda 7.500 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde sirasiyla 7.000
ve 6.890 seviyeleri sirasiyla destek olarak takip edilebilir. 7.230 seviyesinin asilmasi durumunda ivmenin hiz
kazanmasini bekleriz. Asagi yonlii hareketlerin yasanmasi durumunda 7.000 seviyesinin altinda fiyatlamalar olmadigl
surece geri gekilmeler sinirli kalabilir.

Dow Jones: DJI endeksinde toparlanma hareketi devam ediyor. 50.600 seviyesi ana direng konumunda yer aliyor. Bu
seviyenin asilmasi durumunda yukari yonli hareketin hiz kazanmasini bekleriz. Asagl yonliu hareketlerde 48.500
seviyesi destek gorevi gorebilir. Bu seviyenin altinda bir fiyatlama olursa 46.690 seviyesi ana destek konumunda yer
ahyor. Simdilik endeksin 50.600 seviyesine ulasmasi ve bu seviyenin Uzerinde kapanislar gergeklestirmesi
toparlanmanin hiz kazanmasini saglayabilir.

DAX: DAX endeksinde genel olarak toparlanma hareketinin kisith kaldigini gézlemliyoruz. 24.000 seviyesinin lizerinde
kapanislar endeks icin 6nemli olacaktir ancak bu seviyenin altinda fiyatlamalarda 23.500 seviyelerine kadar geri
cekilmeler yasanabilir. 24.850 seviyesi ise direng olarak takip edilebilir. Eger bu seviye asilirsa 25.675 seviyesi ana
direnc olarak hedeflenebilir.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gaz, El Nifio etkisiyle artmasi beklenen kiiresel talep ve glicli LNG ihracatinin destegiyle 22

glnlik hareketli ortalamasini yukari yonli test ediyor; bu seviyenin asilmasi durumunda 2.83 direnci hedeflenebilir.
Ote yandan bu seviyenin asilamamasi durumunda Shell’in satin alma hamlesi gibi uzun vadeli arz artisi beklentilerinin
fiyatlar Uzerinde yaratabilecegi olasi baskiyla yasanabilecek asagl yonli hareketliliklerde ise 2,65 seviyesi kritik bir
destek noktasi olarak karsimiza ¢ikmaya devam ediyor.
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2026 yili 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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