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B Giiniin Notu

Gegen hafta kiresel piyasalarin giindemini, FOMC'nin 28-29
Temmuz toplanti tutanaklari belirledi. Karar metninde g bolge Fed
baskaninin (Logan, Hammack ve Kashkari) 25 baz puanlik faiz artirimi
yoninde oy kullandigi zaten biliniyordu; tutanaklar ise katihmcilarin
¢ogunun, enflasyon gerilemedigi takdirde politikanin yeniden
sikilastiriimasi gerekebilecegi gorisiinde oldugunu ortaya koyarak
beklenenden sahin bir tona isaret etti. Buna karsin ABD Hazine
Bakanhgi'nin uzun vadeli tahvillerde geri alim hacmini artirma karari,
borglanma maliyetlerine iliskin endiseleri bir miktar yatistirdi; dolar
endeksi geriledi, EUR/USD haftayi ¢ ayin zirvesine yakin
seviyelerden kapatti. Hirmiz Bogazi'nda tansiyon yukseldi. ABD
bogazin agik oldugunu, iran ise kapal oldugunu savunurken tanker
trafigi fiillen durma noktasina geldi; Brent petrol dort seans st Uste
yukselerek 90 dolar esiginin lizerine gikti. Zayif dolar ve glivenli liman
talebinin destegiyle altin da glgli bir hafta gecirdi; gram altin dort ay
aradan sonra yeniden 7.000 TL'nin Gzerini gordi. Yurt iginde ise
TCMB'nin haftalik rezerv verileri takip edildi; Merkez Bankasi'nin briit
doviz rezervleri 14 Agustos haftasinda 5,1 milyar dolarlik artigla 183,5
milyar dolara yukseldi.

Bu hafta 27-29 Agustos'ta
diizenlenecek Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu ve yeni

kiiresel piyasalarin odaginda,

Fed Bagkani Kevin Warsh'in 28 Agustos Cuma giinii yapacagi ilk
konusma olacak. Gegen haftaki sahin tutanak sirprizinin ardindan
piyasa eylll faiz artirim ihtimalini Ggte bir civarinda fiyatliyor; notr bir
durus baz senaryo olarak alinmis durumda ve bir sonraki FOMC
toplantisi 15-16 Eylll'de gerceklesecek. Bunun yaninda ABD'den
Temmuz ayina ait kisisel gelir-harcama, PCE fiyat endeksi ve dayanikl
mal siparisleri verileri ile tarim digi istihdamin yillik revizyonu,
Avrupa'dan ECB toplanti 6zeti, Almanya tiliketici ve is glveni
endeksleri, ispanya ve Fransa'dan oncii TUFE verileri, Asya'dan
Japonya tiketici glveni ve issizlik orani, Gliney Kore, Filipinler ve
Tayland'da faiz kararlari izlenecek.

Haftanin mikro temasi gecen haftaki ABD perakendecilerinin yerini
bu kez Nvidia'nin bilangosu alacak; zayif makro veri akisi karsisinda
yapay zeka altyapi harcamalarinin sirdirilebilirligine dair artan
suphecilik, sonuglari risk istahi agisindan belirleyici kiliyor. Yurt igi veri
takviminde bu hafta 6ne ¢ikan kalemler ekonomik giiven endeksi ve
dis ticaret dengesi olacak.

s Kiymetli Maden & Enerji

¢ Ons Altin Ons Altin haftaya yiikselisle basladi ve dolardaki zayifligin
stirmesiyle 4600 seviyesinin tizerinde iglem goriiyor. Cuma glinii %5’
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asan haftalik kazangla tGglincl haftalik ylkselisini tamamlayan metal,
glini 4600 civarinda gii¢li kapatmisti. Dolar endeksinin gok aylik dip
seviyelere yakin seyretmesi ve ABD mali strdurilebilirligine iliskin
endiselerin canli kalmasi, yatirimcilarin dolara olan giiveninin
azalmasi ve altina yonelmesini besleyen temayi giclendirmeye
devam ediyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

e Giimis: Ons GUmds yeni haftaya hafif saticil baslyor ve 68,75
seviyesinden islem goriyor. Gegtigimiz cuma glini zayiflayan dolar
ve ABD kamu borcuna ydénelik artan endiselerle 70,0 seviyesine kadar
ylkselen parite, glinli 68,99 civarinda kapatmisti; yeni haftaya ise bu
seviyeye yakin, hafif yatay bir seyirle baslamis durumda.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

¢ Petrol: Brent petrol fiyatlarinda gectigimiz haftaki glicli yukseligin
ardindan haftanin ilk islem giiniinde kar satislari takip ediyoruz.
Brent Vadeli kontrati bu sabah yaklasik 91,30 dolar bélgesinde islem
gorurken fiyatlarda yaklasik %1 geri cekilme gorilUyor. Petrol
gectigimiz haftayr %5’in Gzerinde yiikselisle tamamlamigti.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
C@ Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi yeni haftanin ilk islem giinline yatay
negatif yonde, 1,1700 seviyesinin altinda basliyor. Parite gectigimiz
haftayr %1’e yakin deger kazanciyla tamamlamisti. Hafta iginde
1,1700 seviyesinin Uzeri test edilmesine ragmen haftalik kapanis bu
seviyenin altinda gergeklesti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda haftaninilk islem giiniinde zayif
bir fiyatlama takip ediyoruz. Eylil vadeli Nasdaq 100 kontrati bu
sabah 29.150-29.260 puan bolgesinde islem goriirken glin igerisinde
29.260-29.470 araliginda hareket etti. Cuma ginii kontrat %0,3
yukselisle 29.388 puandan kapanmis olsa da Nasdaq gecgen haftanin
genelinde yaklasik %2,1 deger kaybetti.

Detaylh analiz igin tiklayiniz.

[i] Guintin Takvimi
15:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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