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B Giiniin Notu

Kiiresel piyasalarda haftaya temkinli bir baslangic yapildi. Ozellikle teknoloji
hisselerinde satis baskisi 6ne ¢ikarken, bu hafta piyasalarin yoninu
belirleyebilecek oldukga yogun bir glindem bulunuyor. ABD tarafinda Nvidia
bilangosu, Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole’daki ilk konusmasi ve
haftanin ikinci yarisinda agiklanacak PCE enflasyon verisi piyasalarin ana
glindem maddeleri olarak 6ne gikiyor. Diin itibariyla kiiresel risk istahinda bir
miktar bozulma gordiik. ABD vadeli endekslerinde 6zellikle Nasdaq tarafinda
satis baskisi one gikarken, teknoloji hisselerindeki geri ¢ekilmede Nvidia
bilangosu  Oncesindeki temkinli pozisyonlanmanin  etkili oldugunu
soyleyebiliriz. Tahvil piyasasinda ise gegen haftaki ylksek faiz baskisinin
ardindan bir miktar rahatlama goriiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi ylzde
4,70'ler civarina gerilerken, uzun vadeli tahvil piyasasindaki hareketlilikte ABD
Hazinesi'nin tahvil geri alimlarini artirabilecegine yonelik beklentiler etkili
oluyor. Ancak yiiksek kamu borcu ve enflasyon endiseleri nedeniyle tahvil
piyasasindaki ana risklerin tamamen ortadan kalktigini sdylemek henuz
mumkiin degil. Emtia tarafinda da dikkatler jeopolitik gelismelerde. ABD ile
iran arasindaki gerilim ve Hiirmiiz Bogazi'na iligkin belirsizlik petrol fiyatlarini
yuksek seviyelerde tutmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda gegen haftaki
yukselisin ardindan bir miktar geri cekilme goériiyoruz; Brent petrol 90 dolarin
lizerinde kalirken, ABD'nin iran'a ydnelik yeni yaptinm agciklamalari
piyasalarin odaginda. Altin ise zayif dolar, jeopolitik riskler ve giivenli liman
talebinin destegiyle Ug ayin zirvesine yakin seyrediyor.

Haftanin ana giindemine baktigimizda ise siiphesiz en 6nemli baslik Jackson
Hole ekonomi toplantisi olacak. 27-29 Agustos tarihlerinde gergeklestirilecek
sempozyumda 6zellikle Fed Bagkani Kevin Warsh'in 28 Agustos Cuma gunu
yapacagl konugma yakindan takip edilecek. Gegen hafta yayimlanan FOMC
tutanaklarinin enflasyon konusunda daha temkinli ve gerektiginde yeniden
sikilastirmaya agik bir Fed gortintiisii vermesinin ardindan, piyasalar Warsh'in
eylll toplantisina iliskin verecegi mesajlari arayacak. Haftanin bir diger kritik
basligi ise Nvidia bilangosu olacak. Garsamba glni agiklanacak sonuglar,
yalnizca Nvidia agisindan degil, genel olarak yapay zeka temasinin ve teknoloji
hisselerindeki rallinin strdurilebilirligi agisindan 6nemli. Piyasada artik
yalnizca guglii gelir ve kar rakamlari degil, sirketlerin yapay zeka altyapi
yatinmlarindaki buyimenin devam edip etmeyecegi ve bu yatirimlarin
karliiga dontisme hizi sorgulaniyor. Bu nedenle Nvidia'dan gelecek
beklentilerin Gizerinde ya da altinda bir gériiniim, Nasdaq basta olmak tzere
kiresel risk istahi Gizerinde dogrudan etkili olabilir.

& Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin Ons Altin yikselis trendini siirdiirerek 4636 seviyesinde islem
goriyor. DUn glin igcinde 4680 seviyesine kadar yikselen metal, buradan gelen
kar satislariyla 4594-4680 bandinda dalgali bir seyir izleyerek giini 4645
civarinda pozitif tamamlamisti. Fiyat, gectigimiz haftalarda kirdig1 4511-4550
direng bolgesinin belirgin Gzerinde, guglli bir yikselis trendi igerisinde
hareketine devam ediyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
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® Giimiis: Ons GUmus bu sabah negatif seyir icerisinde ve 69 dolar seviyesinin
altinda, 68,30 civarinda hareket ediyor. Gunlik zaman diliminde 69,0-70,0
bandi kritik bir direng bolgesi olarak 6ne gikiyor ve alt zaman dilimlerinde bu
bolgeden tekrarlanan satis tepkileri gozleniyor. Bu direng kusaginin yukari
yonlu kirilmasi ve giinliik kapanisin 70,0 tizerinde gergeklesmesi halinde 71,6
ve ardindan 72,3 seviyeleri giindeme gelebilir.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda diin yasanan sert geri gekilmenin ardindan
bugiin zayif gorinimin devamini takip ediyoruz. Brent Vadelisi bu sabah
yaklagik 89,70 dolar bolgesinde islem gorirken diin petrol fiyatlari %2’'nin
tizerinde gerilemisti. Son dénemde 94 dolarin Uzerine ¢ikan fiyatlarda
yasanan diizeltmenin ana nedeni, ABD’nin iran’a yénelik agikladigi yeni
yaptirimlarin ilk asamada iran petrol ihracatini dogrudan ve sert bicimde
hedeflememesi oldu.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi haftanin ikinci islem giniine hafif alicili bir
seyirle, 1,1670 seviyesi civarinda basliyor. Parite din 1,1700 direncini
asmakta zorlanarak %0,13 kayipla 1,1660 bdlgesine gerilemis, notr-yukari
yonlu egilimini korumustu. Dolar endeksi ise Asya seansinda sinirl disusle
98,96 seviyesinde bulunuyor; endeks gece islemlerinde %0,16 yuikselerek tig
ayin en duslk seviyelerinden uzaklagsa da bu ivmeyi siirdiirmekte zorlaniyor..

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda bu sabah sinirli tepki alimlarini takip
ediyoruz. Eylll vadeli Nasdaq 100 kontrati kontrol sirasinda yaklasik 29.230
puan bolgesinde islem gorirken giin igerisinde 29.017-29.240 araliginda
hareket etti. Din kontrat yaklasik %1’in Uzerinde gerilerken Nasdaq
Composite de teknoloji ve ozellikle yari iletken hisselerindeki satiglarin
etkisiyle ginu %0,8 kayipla tamamladi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérs, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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