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B Giiniin Notu

Kiresel piyasalarda diin ABD borsalarinda temkinli bir gérinim 6ne ¢ikti.
Fed'in yakindan izledigi kisisel tliketim harcamalarn (PCE) enflasyonu
temmuzda mangette yillik ylizde 3,7, aylik yuzde 0,2 olarak agiklandi ve her iki
rakam da ylzde 3,6 ile yuzde 0,1 seviyesindeki beklentilerin lzerinde
gergeklesti. Cekirdek PCE ise yillik yuzde 3,3, aylk yuzde 0,2 ile beklentilere
paralel geldi; kisisel gelirler yiizde 0,4, kisisel harcamalar ytizde 0,2 artarak
tahminleri asti ve ikinci geyrek bliyimesi yizde 1,5 ile teyit edildi. Cekirdek
tarafin beklentiye paralel kalmasi kismen rahatlatici olsa da, manget
enflasyonun yukari stirpriz yapmasi Fed'in temkinli durusunu koruyabilecegi
beklentisini destekledi. Nitekim CME FedWatch verilerine gore yatinmcilar
Fed'in eylilde faiz artirma ihtimalini ytuzde 36,5, araliga kadar artirma
ihtimalini ise ylzde 72,7 olarak fiyathyor. ABD borsalari glinii genel olarak
yatay-hafif negatif tamamlarken, teknoloji hisselerinde Nvidia bilangosu
oncesinde dalgali seyir izlendi. Sirketin geliri yillik ylizde 106 artisla 96,2 milyar
dolara, veri merkezi gelirleri yizde 117 artigla 89 milyar dolara ylkseldi; net
kar ylzde 126 artarak 59,7 milyar dolara, hisse basina kar 2,46 dolara gikti.
Piyasa agisindan asil kritik baslik olan tglinci geyrek rehberligi ise 104,19
milyar dolarlik beklentiye karsiik 108 milyar dolar olarak agiklandi; sirket
ayrica 2028 mali yili gelirlerinin yaklasik ylzde 70 artmasini bekledigini
bildirdi. Bu tablo, son haftalarda sorgulanmaya baglayan yapay zeka yatirim
dongusune iliskin endiseleri hafifletici nitelikte.Dolayisiyla din kiresel
piyasalarda veri ve bilango glindemi oncesindeki temkinli gorinim ile
teknoloji hisselerindeki dalgalanma 6ne ¢ikti.

Kiiresel piyasalarda haftanin ikinci yarisinda; ana glindem Jackson Hole
Sempozyumu olacak. 27-29 Agustos tarihlerinde gergeklestirilecek toplantida
Fed vyetkililerinden gelecek mesajlar para politikasi beklentileri agisindan
yakindan takip edilecek. Ozellikle Fed Baskani Kevin Warsh'in cuma giinii
yapacagl konusma, enflasyon gérinimi ve faiz patikasina iliskin beklentiler
acisindan 6ne gikacak. Bunun yaninda Nvidia bilangosunun ardindan 6zellikle
Nasdaqg ve yari iletken hisselerindeki fiyatlama izlenecek. Gugli finansal
sonuglara ragmen hisse senedindeki ilk tepkinin zayif kalmasi, yapay zeka
temasinda yiksek beklentilerin fiyatlamalar lizerindeki etkisini gosteriyor.
Dolayisiyla haftanin kalaninda Jackson Hole, Fed mesajlari ve Nvidia sonrasi
teknoloji hisselerindeki fiyatlama kiiresel risk istahinin ana belirleyicileri
olacak.

Bu sabah piyasalara baktigimizda Nvidia'nin gi¢li bilangosuna ragmen hisse
senedindeki bilango sonrasi fiyatlama teknoloji tarafinda temkinli bir
gorinum korurken, ABD vadeli endekslerinin artiya gegmesi kuresel risk
istahindaki baskinin sinirli kaldigina isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise
karisik bir seyir izleniyor; teknoloji hisselerindeki dalgalanma nedeniyle bazi
borsalarda satis baskisi 6ne gikarken, diger piyasalarda alimlar goriliyor.
Dolar endeksi 99 seviyesinin lizerinde yatay seyrini korurken, Brent petrol 86-
87 dolar bandinda, ABD 10 yillik tahvil faizi ise yuzde 4,66 civarinda
bulunuyor. Altin da gliglu seyrini koruyor. Kiiresel taraftaki bu karisik ancak
ABD vadeli endeksleri agisindan pozitif gériiniimiin BIST lizerinde yatay-pozitif
bir agilisa isaret ettigini diisiintiyoruz. BIST 100'de 14.600 seviyesi kisa vadede
kritik destek konumunda bulunurken, bu seviye tizerinde kalindig stirece
14.700-14.730 bolgesinin yeniden test edilmesi beklenebilir. 14.730
seviyesinin asilmasi halinde ise 14.800 ve 15.000 seviyelerine dogru hareket
alani olugabilir. Buna karsin 14.600 seviyesinin altina sarkilmasi durumunda
14.500 ve 14.400 destekleri glindeme gelebilir.
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® Ons Altin Ons Altin diin gelen gligli ABD verilerinin ardindan sert bir
diizeltme yasayarak 4593 seviyesine kadar geriledi ve Ug¢ gunluk yukselis
serisini %1,4'e yakin kayipla noktaladi. Sali glini gordGgu Ug ayin en yiksek
seviyesi olan 4696'dan bu yana metal belirgin bir kar satisi baskisi altinda;
bugiin ise 4590-4650 bandinda yatay/dalgali bir seyir 6ne ¢ikiyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Gimiig: Ons gimus bu sabah yatay/pozitif bir seyir izliyor ve 68 dolar
seviyesinin tzerindeki gorinimiini koruyarak 68,65 dolar civarinda hareket
ediyor. Diin agiklanan ABD Temmuz ayi PCE fiyat endeksi verisinde yillik
manset enflasyon yiizde 3,7 ile yuzde 3,6'lik piyasa beklentisinin tGzerinde
gerceklesirken, Fed'in daha yakindan takip ettigi ¢ekirdek PCE yizde 3,3 ile
beklentiler dogrultusunda geldi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarinda asagi yonli hareket bugin de devam ediyor.
Brent son dért islem giiniinde yaklasik 9 dolar gerilerken, iran ile Umman
arasinda Hurmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yoénelik goérismelerin
ilerledigine iliskin haberler arz endiselerini azaltiyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Tokyo seansinda hafif alicili bir seyirle 1,1657
seviyesinden islem gortyor. Diin agiklanan temmuz ayi PCE verisi beklentinin
Uzerinde gelerek Fed'in eylul kararina dair belirsizligi korudu. Buglin ECB
tutanaklari ve Jackson Hole Sempozyumu'nun ilk glini izlenecek; Warsh'in
konugmasi yarin gergeklesecek.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaqg: Nasdaqg vadeli kontrati bu sabah 29.430 puan gevresinde sinirli
negatif bir gériintim sergiliyor. Kontrat giin igerisinde yaklasik 29.400-29.655
araliginda hareket ederken, Nvidia’nin diin piyasa kapanisi sonrasinda
acikladigi guglt finansal sonuglar teknoloji hisselerine yonelik risk istahini
yeniden artirdi.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

[{] Guintin Takvimi

15:00 Jackson Hole toplantisi

15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari
15:30 ABD ilk issizlik Bagvurulari

15:30 ABD Toptan Satig Stoklari (Aylik)
17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérs, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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