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B Giiniin Notu

Kiresel piyasalarda diin teknoloji hisseleri 6nculiuglinde pozitif bir fiyatlama
one giktl. Nvidia’nin glglu bilangosunun ardindan hisse senedinde gorilen
yukselis, yari iletken ve yapay zekd temali hisselere de destek verirken,
Nasdaq diger ana endekslerden daha gticli bir performans sergiledi. S&P 500
ve Dow Jones da ginl pozitif tamamladi. Bununla birlikte yukselisin agirhkh
olarak buylk teknoloji sirketlerinde yogunlasmasi, risk istahindaki
toparlanmanin heniiz piyasa geneline tam anlamiyla yayilmadigini gésteriyor.
Tahvil tarafinda ABD 10 yillik faizi yeniden ylzde 4,67 seviyesine yaklasirken,
piyasalar bugiin Jackson Hole'da Fed Bagkani Kevin Warsh'tan gelecek
mesajlar dncesinde temkinli kalmaya devam etti. Dolayisiyla din kiresel
piyasalarda Nvidia bilangosunun destekledigi teknoloji rallisi ve buna karsilik
faiz gérintimine iligkin temkinli durus birlikte fiyatlandi.

Bugiin kiiresel piyasalarda ana giindem Jackson Hole Sempozyumu olacak.
Ozellikle Fed Baskani Kevin Warsh'in bugiin yapacagi konusma, haftanin en
onemli gelismesi olarak 6ne ¢ikiyor. Son donemde ABD enflasyonunun
hedefin tUzerinde kalmaya devam etmesi ve tahvil faizlerindeki yukar yonli
hareket, piyasalarda para politikasinin seyri konusunda belirsizligi artirmig
durumda. Bu nedenle Warsh'in enflasyon, faiz patikasi ve 6zellikle uzun vadeli
tahvil faizlerine iliskin verecegi mesajlar kiresel piyasalarda yon tayin edici
olabilir. Bunun yaninda Nvidia'nin gugli sonuglarinin ardindan teknoloji
hisselerindeki yiikselisin kalicilig da takip edilecek. Bugiin Almanya'da issizlik,
Euro Bélgesi'nde ekonomik giiven, ABD'de ise Michigan Universitesi tiiketici
gliveni ve enflasyon beklentileri verileri izlenecek. Dolayisiyla Jackson Hole,
Fed mesajlari, tahvil piyasasi ve teknoloji hisselerindeki fiyatlama, gliniin ve
haftanin kalaninin ana basliklari olacak.

Bu sabah piyasalara baktigimizda Asya tarafinda karisik bir gériinim 6ne
cikiyor. Japonya'da agiklanan Tokyo TUFE verisi sonrasinda Japonya Merkez
Bankasi'nin para politikasina iliskin beklentiler takip edilirken, bdlge
borsalarinda teknoloji hisseleri onculiginde ayrisma gorilliyor. Nvidia
bilangosunun ardindan yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki olumlu hava
korunurken, bazi piyasalarda kar satiglari dikkat cekiyor. ABD vadeli
endekslerinde ise karisik bir seyir izleniyor. Kiresel piyasalarda bugiin odagin
Jackson Hole'da Fed Bagkani Kevin Warsh'in mesajlarina kaymasi nedeniyle
fiyatlamalarin temkinli seyretmesini bekliyoruz. ABD tarafinda giin iginde
Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve enflasyon beklentileri takip edilecek.

& Kiymetli Maden & Enerji

e Ons Altin: Ons Altin, Fed Baskani Kevin Warsh’in bugiin Jackson Hole
Sempozyumu’nda gergeklestirecegi konusma dncesinde satis baskisiyla 4.580
dolar civarinda hareket ederken, haftanin 4.696 dolar seviyesindeki
zirvesinden uzaklasmis durumda. Metal, persembe gini 4.601 dolar
civarinda giinii tamamlamasinin ardindan bugiin 4.576-4.590 dolar bandina
gerilerken, kisa vadeli

4.600 desteginin altina sarkilmasi gorinimiu

zayiflatiyor.
Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Gumig: Ons Gimis bu sabah hafif negatif seyrediyor ve 69 dolar
seviyesinin altinda, diinki kapanisa gore %0,76 deger kaybiyla hareket ediyor.
Parite, buglin Jackson Hole sempozyumunda Fed Bagkani Kevin Warsh’in
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verecegi ve TSi 17:00’de (ET 10:00) baslamasi beklenen konusma éncesinde
temkinli bir seyir izliyor.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarinda son gilinlerde yasanan sert geri g¢ekilmenin
ardindan sinirh bir toparlanma gabasi takip ediyoruz. Brent bu sabah yaklasik
88,20-88,30 dolar bolgesinde islem gorirken, diin jeopolitik risklerde
yeniden artis yasanmasiyla petrol fiyatlarinda tepki alimlari gorilmasta.
Petrol tarafinda ana giindem maddesi yine Hirmiiz Bogazi olmaya devam
ediyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi haftanin son islem ginline yatay bir seyirle,
1,1652 seviyesi civarinda bagliyor. Euro ve sterlin dolar karsisinda bir haftanin
en dislik seviyeleri yakininda bulunurken, her iki para birimi de Ust Uste ikinci
aylik kazancina yoneliyor; dolar endeksi ise sinirli degisimle 99,13 seviyesinde
islem goriyor. Euro tarafinda diin agiklanan ECB tutanaklari belirleyici oldu.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda diin yasanan gliglu yikseligin ardindan
bu sabah daha temkinli bir fiyatlama takip ediyoruz. Eylul vadeli Nasdaqg 100
kontrati yaklasik 29.600 puan bdlgesinde ve sinirli ekside islem gérmektedir.
Din Nasdag Composite, Nvidia onculiglndeki glglu teknoloji alimlariyla
gunl %1,57 yukselisle tamamladi. Nvidia hisselerinin %8,7 deger kazanmasi
ve Salesforce basta olmak Gizere yazilim sirketlerinde gorilen gugli ylkselisler
yapay zeka temasina yonelik risk istahini yeniden artirdi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

[i] Giiniin Takvimi
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi

10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi
10:55 Almanya issizlik Orani

10:55 Almanya issizlik Orani

12:00 Euro Bolgesi Tiketici Glveni
15:00 Jackson Hole toplantisi

17:00 ABD Michigan Tuketici Glveni
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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