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B Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar haftanin son islem glinini Fed Baskani Kevin
Warsh’in  Jackson Hole konusmasinin ardindan temkinli bir
gorinimle tamamladi. Warsh’in yiizde 2’lik enflasyon hedefinden
taviz verilmeyecegini vurgulamasi ve gerekmesi halinde ilave parasal
sikilasmaya acik kapi birakmasi, eylil ayinda faiz artirimi ihtimalinin
yeniden giglenmesine neden oldu. Bu fiyatlamayla ABD 2 yillik tahvil
faizi ylzde 4,35’e, 10 yillik tahvil faizi ise ylizde 4,72’ye yaklasirken,
yuksek degerlemelere sahip teknoloji hisselerinde satis baskisi 6ne
cikti. Cuma glinli Nasdaq ylzde 0,5, S&P 500 yiizde 0,2 gerilerken
Dow Jones yataya yakin negatif kapandi. Bununla birlikte ana
endekslerin haftayr sinirli yikselisle tamamlamasi, risk istahinin
tamamen bozulmadigini ancak faiz gérinimuinin hisse senedi
piyasalari agisindan belirleyici olmaya devam ettigini gosteriyor.

Hafta sonunda kiiresel giindemin odagi yeniden ABD—iran gerilimine
kaydi. ABD’nin iran’in Larak Adas’'nda, Hiirmiiz Bogazi’na yénelik
mayinl roket hazirligi yapildigi gerekgesiyle iki rampayi vurmasinin
ardindan iran, Urdin’deki ABD askeri Uslerine balistik fiizelerle
karsilik verdi. Son bir ayin ardindan taraflar arasinda yeniden
dogrudan saldirilarin yasanmasi, ¢atismanin genisleyebilecegi ve
Hurmiz Bogazi'ndaki enerji sevkiyatinin daha fazla aksayabilecegi
endiselerini artirdi. Bu gelismelerle Brent petrol haftaya yiizde 2’nin
lizerinde yikselisle basladi ve yeniden 90 dolar seviyesinin lzerine
¢ikti. Petrol fiyatlarindaki ylkselis yalnizca jeopolitik risk algisini degil,
kiresel enflasyon ve merkez bankalarinin faiz patikalarina iligskin
belirsizlikleri de artiriyor. Dolayisiyla bu hafta piyasalarda ABD-iran
geriliminin seyri, petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki hareket
teknoloji hisseleri basta olmak UGzere riskli varliklar Gzerinde
belirleyici olacak. Veri tarafinda bugiin Almanya enflasyonu
izlenirken, haftanin devaminda ABD’de ISM endeksleri, Euro bolgesi
enflasyon verisi, Tiirkiye enflasyonu, Euro bolgesi ve ABD’de PMI
verileri JOLTS aclik is sayisi, ADP &zel sektor istihdami ve cuma giinl
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

Bu sabah piyasalara baktigimizda ABD-iran gerilimi, petrol
fiyatlarindaki yiikselis ve Fed’e iliskin faiz artinm beklentileri
nedeniyle riskten kagis egiliminin 6ne ¢iktigini gorlyoruz. Asya
borsalarinda teknoloji ve yari iletken hisseleri 6nciliigiinde satiglar
izlenirken, Cin’de imalat PMI agustosta 49,8’e yiikselmesine ragmen
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. ABD ve Avrupa vadeli
endeksleri de negatif bolgede islem goruyor.

& Kiymetli Maden & Enerji

e Ons Altin: Ons Altin, gectigimiz cuma ginl Fed Baskani Kevin
Warsh'in Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi sahin konusmanin
ardindan sert bir satis dalgasiyla karsilasti ve haftaya 4480-4400
bandi arasinda, énemli Olglide zayiflamis bir gorinimle bashyor.
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Metal cuma giini tek seansta yaklasik %3 deger kaybederek (g
haftalik ylkselis serisini sert bir dizeltmeyle sonlandirdi.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Gumiis: Gumus yeni haftaya 66 dolar seviyesinin zerinde,
gectigimiz cuma giliniinlin sert satis dalgasinin ardindan temkinli bir
gorinimle baslyor. XAGUSD paritesi cuma giini Jackson Hole
Sempozyumu’nda Fed Baskani Kevin Warsh’in konusmasina kadar 70
dolarin Gzerine yikselmis, ancak konusmanin sahin algilanmasiyla
birlikte sert bir geri ¢ekilme yasayarak giinii yaklasik %4,2 kayipla
66,38 seviyesinde tamamlamisti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Petrol fiyatlarinda haftanin ilk islem gliniinde sert bir
ylkselis takip ediyoruz. Brent Kasim vadeli kontrati bu saatlerde
yaklasik 90,50 dolar bélgesinde ve %2,7 civarinda primle islem
gorurken, cuma ginkiu 88,10 dolarlik kapanisin belirgin sekilde
tizerine ¢ikmis durumda.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi haftanin ilk islem gtintine sinirli alicih bir
seyirle, Asya seansinda 1,1590 seviyesi civarinda baglyor. Parite
cuma glni Fed Bagkani Kevin Warsh'in Jackson Hole konusmasinin
ardindan dolarin gigli toparlanmasiyla 1,1600 seviyesinin altina
gerileyerek yedi gliniin en dislk bolgesini test etmisti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda haftanin ilk islem giiniine zayif
bir baglangi¢ takip ediyoruz. Eylll vadeli Nasdaq 100 kontrati hafta
sonu gelen jeopolitik haber akisiyla dislsle agildiktan sonra
kayiplarinin 6nemli bolimind geri alarak 29.500 puan bdlgesine,
cuma kapanisina yakin seviyelere dondd.

Detaylh analiz igin tiklayiniz.
[1] Giiniin Takvimi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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