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8 Giiniin Notu

Gegen hafta kiiresel piyasalarda jeopolitik riskler nedeniyle artan petrol
fiyatlari, ABD enflasyon verileri ve ECB faiz karari takip edildi. Artan jeopolitik
risklerin petrol arzina yonelik riskleri artirmasi Brent petroliin 100 dolarin
Uzerinde fiyatlanmasina neden oldu. Yukselen eneriji fiyatlar ise enflasyon
endiselerini yeniden giindeme getirdi. ABD'de cuma gunu agiklanan agustos
ayl TUFE aylik %0,4 ile beklentilere paralel gelirken, yillik enflasyon %3,4
seviyesinde gergeklesti. Cekirdek TUFE aylik %0,3 ile beklentilerin Gizerinde
gelirken, yillik cekirdek enflasyon %2,4 oldu. Bir giin &nce agiklanan UFE'nin
de yillik %5,4 ile yiksek gerceklesmesi, Fed'in 15-16 Eylul toplantisina iligkin
daha siki para politikasi beklentisini gliglendirdi. Nitekim piyasanin eylil
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirmina gitme olasihg yaklasik %87'ye
yukselirken, yil sonuna kadar ek faiz artigi beklentileri de gti¢ kazandi.

Avrupa tarafinda ECB politika faizini 25 baz puan artirirken, Bagkan Lagarde'in
enflasyonun beklenenden daha kalici olabilecegine yonelik agiklamalari yilin
kalani igin ek faiz artigi beklentilerini giindeme getirdi. Bu gortinim kiiresel
risk istahini baskiladi: Avrupa tarafinda haftalik bazda STOXX Europe 600 %1,7
gerilerken, DAX %1,7, CAC 40 %1,2 ve FTSE 100 yaklasik %2,0 deger kaybetti.
ABD borsalarinda da haftalik bazda satis baskisi 6ne gikti; S&P 500 %0,8, Dow
Jones %1,6, Nasdaq %0,7 ve Russell 2000 %2,4 geriledi. Sikilagan faiz
beklentileriyle tahvil getirileri yiikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi haftayi
%4,97 seviyesine yakin tamamladi. Faizlerdeki yiikselis ve artan enflasyon
endiseleri degerli metalleri de baskiladi; ons altin haftayr yaklasik %2, ons
glimUs ise %3'e yakin kayipla tamamladi.

Bu hafta kiiresel piyasalarda odak kiiresel merkez bankalari toplantilarinda
olacak. Carsamba giini Fed'in faiz karari ve Baskan Warsh'in basin
toplantisinin yani sira ABD'den perakende satislar, sanayi Gretimi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. Piyasanin 25 baz puanlik faiz artigini
buyik olglide fiyatlamasi nedeniyle, kararin kendisinden ¢ok Warsh'in
verecegi ileriye déniik mesajlar 6nem tasiyacak. ingiltere Merkez Bankasi'nin
17 Eylul'deki toplantisinda politika faizini %3,75'te sabit tutmasi bekleniyor.
Yuksek enerji fiyatlarina ragmen mevcut enflasyon goriniminiin yeni bir faiz
artisini gerektirecek kadar bozulmadigi degerlendiriliyor. Japonya Merkez
Bankasi'nin 18 Eylil toplantisinda ise daha farkl bir tablo var: BoJ'un politika
faizini 25 baz puan artirarak %1,25'e yiikseltmesi yonindeki beklentiler
belirgin sekilde gliglenmis durumda. Dolayisiyla BoJ karari kadar Baskan
Ueda'nin bundan sonraki faiz artislarinin hizina iliskin verecegi mesajlar da
kiiresel piyasalar agisindan énemli olacak. Euro Bélgesi'nde TUFE, ingiltere'de
TUFE ve BoE kararl, Japonya'da ise TUFE ve BoJ karari glindemde olacak. Yurt
icinde dis ticaret, sektorel Uretim endeksleri ve bilitce dengesi verileri
izlenecek.
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¢ Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, ABD'nin agustos ayi cekirdek TUFE verisinin aylik bazda
%0,3 ile %0,2'lik beklentinin Gzerinde gelmesinin ardindan Fed'in bu hafta
¢arsamba glinu faiz artiracagi beklentilerinin gliclenmesiyle baski altinda
kaliyor. Faiz artisi olasiliginin %86-87 seviyelerine ylikselmesi, dolar ve tahvil
getirileri Uzerinden degerli metal Uzerinde baski olustururken, altin Asya
seansinda 4.340 seviyesinin altina gerileyerek 4.334 dolar civarinda islem
goriyor. Cuma kapanisi 4.348 seviyesinde gerceklesmisti.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Giimiisg: Ons giimus haftaya toparlanma egilimiyle baslyor ve cuma
kapanisi olan 64,5 dolar seviyesinin altinda, 63,7-64,5 bandinda hareket
ediyor. Gegtigimiz hafta oldukga hareketli bir seyir izleyen giimis, persembe
glinii ABD UFE verisinin ardindan Fed'in faiz politikasina iliskin beklentilerin
glglenmesiyle sert satislarla karsilasarak 63,5 dolar seviyesine kadar geriledi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda hafta sonunun ardindan yeniden yukari
yonlu bir fiyatlama takip ediyoruz. Ekim vadeli Brent kontrati bu sabah
yaklasik 107,0 dolar bolgesinde islem gortrken glnluk yiikselis %2,5 civarinda
bulunuyor. Gegtigimiz cuma glinti 109,97 dolara kadar yiikselen kontrat daha
sonra sert kar satiglariyla 104,61 dolar seviyesinde kapanmisti.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Avrupa seansinda %0,28 gerileyerek dort
haftanin en dusuk seviyesi olan 1,1565 civarina indi. Parite Asya seansina
1,1585 seviyelerinden baslamisti; satis baskisi gtin iginde belirginlesti. Geri
¢ekilmenin ana nedeni, cuma glni agiklanan ABD agustos ayi enflasyonunun
ardindan Fed'in garsamba glinki toplantisinda faiz artiracagl yonindeki
beklentilerin gliclenmesi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
I Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda haftaya sert saticih bir baslangig
yapildigini takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati bu sabah %1,2
civarinda kayipla 29.310 puan boélgesine gerilerken, S&P 500 vadelisindeki
kaybin %0,5, Dow vadelisindeki kaybin ise %0,1 ile sinirli kalmasi satigin
teknoloji odakli olduguna isaret ediyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Guintin Takvimi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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