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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar haftanin ilk islem giinlinii petrol fiyatlarindaki yiikselis, ABD
tahvil faizlerinin ylizde 5 esigini test etmesi ve yapay zeka sirketlerine iligkin
artan belirsizliklerle negatif tamamladi. ABD’de Dow Jones yilzde 0,29, S&P
500 yiizde 0,48 ve Nasdaq ylizde 0,56 deger kaybederken, satislar 6zellikle
teknoloji ve yari iletken hisselerinde yogunlasti. Nvidia ylizde 3,4 gerilerken
Philadelphia Yari iletken Endeksi’ndeki kayip yiizde 5’e yaklasti. Yapay zeka
sektoriniin 6nde gelen yoneticilerinden gelen teknolojik gelismenin kontrollt
bigimde vyavaslatilmasi yontndeki agiklamalar, veri merkezi ve ¢ip
yatinmlarinin gelecegine iliskin soru isaretlerini artirdi. Bununla birlikte
teknoloji disindaki bazi sektorlerde goriilen alimlar, ana endekslerdeki
kayiplarin daha sinirli kalmasini sagladi.

Petrol piyasasinda hafta sonundan tasinan jeopolitik riskler fiyatlamalar
Uzerindeki etkisini strdlrtyor. Suudi Arabistan’in  Hirmiz Bogazi'na
alternatif olarak kullandigi dogu-bati petrol boru hattinin insansiz hava araci
saldirisi sonrasinda gegici olarak kapatiimasi ve iran destekli Husilerin
Kizildeniz’ deki stratejik bolgelerde kontrol alanini genisletmesi, enerji arzina
iliskin endiseleri artirdi. Brent petrol diin 109,80 dolara kadar yukseldikten
sonra 105,68 dolardan kapanirken, bu sabah yeniden 107 dolarin lzerine
¢iktl. Hirmz Bogazi ve Kizildeniz tGizerinden gergeklesen petrol sevkiyatindaki
aksamalarin devam etmesi, fiyatlarin yliksek seviyelerde kalabilecegine isaret
ediyor. Yiksek enerji maliyetlerinin kiresel enflasyona yansiyabilecegi
endisesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi diin ylizde 5'i test ederken, bu sabah Asya
islemlerinde yiizde 5,02 seviyesine ulagsarak 2007’den bu yana en ylksek
dizeyini gordi.

Piyasalarin ana odagi bugin baslayacak ve yarin sonuglanacak Fed
toplantisina gevrilmis durumda. ABD’de agustos ayi tuketici enflasyonu yillik
yuzde 3,4 ile beklentilere paralel gergeklesirken, cekirdek enflasyonun aylik
yuzde 0,3 artarak beklentiyi asmasi ve petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi
faiz artinnmi ihtimalini gliglendirdi. Piyasa fiyatlamalari Fed’in politika faizini
yarin 25 baz puan artirarak yuzde 3,75 - 4,00 araligina ¢ikarma olasiliginin
yaklasik ylizde 92,5 seviyesinde oldugunu gosteriyor. Kararin kendisi buyik
olglide fiyatlanirken, Fed Baskani Kevin Warsh’in petrol kaynakli enflasyona,
tahvil faizlerindeki ylkselise ve gelecek donemin faiz patikasina iliskin
aciklamalari daha belirleyici olabilir. Haftanin devaminda ingiltere Merkez
Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi kararlari da takip edilecek. Japonya
Merkez Bankasi’nin cuma gunu politika faizini 25 baz puan artirarak yuzde
1,25’e ¢ikarmasi ihtimali glglenirken, bu beklenti kiiresel carry trade
pozisyonlari agisindan ek bir risk olusturuyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériiniim izleniyor. Japonya’da Nikkei
teknoloji hisselerindeki tepki alimlariyla yaklasik ylzde 0,8 yukselirken,
Avustralya borsasi ylizde 0,9 geriliyor; Glney Kore yataya yakin, Hong Kong
sinirli negatif ve Cin borsalari sinirli pozitif seyrediyor. Cin’de sanayi tretimi
agustosta yillik ylizde 5,2 artarak beklentileri asarken, perakende satislardaki
yuzde 0,4’luk sinirlh ylkselis ve yilin ilk sekiz ayinda sabit sermaye
yatirmlarinin ylizde 7,2 gerilemesi i¢ talebin zayif kaldigini gésterdi. Brent
petroliin 107 dolar ve ABD 10 yillik faizinin ylzde 5 Uzerinde bulunmasi
nedeniyle kiresel risk istahinin giin icerisinde temkinli kalmasini bekliyoruz.
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ABD’de New York Fed imalat endeksi izlenecek olmakla birlikte, Fed karari
oncesinde veri etkisinin sinirli kalmasi beklenebilir.

& Kiymetli Maden & Enerji

® Ons Altin: Ons Altin, 4.250 dolar bolgesini test etmesinin ardindan ihmh bir
toparlanma ¢abasi sergiliyor. Ancak genel gorinim hald kirlgan. Din
aciklanan Suudi Arabistan'daki petrol boru hattina ve Hiirmiiz Bogazi'nda bir
gemiye yonelik yeni saldirilarla Orta Dogu'daki g¢atismanin genislemesi,
guvenli liman talebini bir miktar desteklese de ABD Merkez Bankasi'nin bugiin
baslayip yarin sonuglanacak iki gtinltik toplantisi 6ncesinde piyasaya hakim
olan sahin faiz beklentileri, altindaki toparlanmayi sinirhyor.

Detayl analiz igin_tiklayiniz.

e Ons Gimiis: Ons Gimus, din %2,14 deger kaybederek 63,2 dolara
gerilemesinin ardindan bugiin de zayif seyrini surdiriiyor ve 63,0-63,4
bandinda islem goruyor. 14 ginlik RSI''n n6tr esik olan 50'nin altinda
seyretmesi saticilarin halen kontroll elinde tuttuguna isaret ediyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda bu sabah sinirli gliglii gériinimiin devamini
takip ediyoruz. Brent yaklasik 107,50 dolar bélgesinde islem gorirken,
gectigimiz hafta gorilen 110 dolar Uzerindeki zirve seviyelerin ardindan
fiyatin hala gtiglu bir bant igerisinde kaldigini séyleyebiliriz.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
EE Parite

e EURUSD: EURUSD paritesi Ust Uste dordiinci islem glintinde saticili seyrini
surdirerek 1,1537 seviyesine geriledi. Parite diin %0,55 deger kaybederek 13
Agustos'tan bu yana en disuk seviye olan 1,1525 civarini test etmisti. Baskinin
ana kaynagi, Fed'in bugiin baslayacak iki glinltik toplantisinda faiz artirimina
gidecegi beklentisinin neredeyse tamamen fiyatlanmis olmasi.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
Il Endeksler

e Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda Fed toplantisi 6ncesinde temkinli bir
seyir takip ediyoruz. Aralik vadeli Nasdaq 100 kontrati bu sabah 29.375 puan
bolgesinde, diinkl kapanisa yakin seviyelerde islem gérmektedir.

Detayli analiz igin tiklayiniz.
i Giiniin Takvimi
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23 zarar eden miisteri orani %77’dir.

Yasal Uyarni Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirll i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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