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Haftalik Takibimizdeki Hisseler (19-23 Ekim 2026)

Pozisyon Girisi Alis f::l)iyesi Sat|§(1l-ll-c)edefi Stop(?reL\)liyesi Piyasa I-)rtleferi (mn PD/DD (x)

SAHOL Kapanis Fiyati 85,30 88,29 82,31 179.162,1 8,6 0,4
TCELL Kapanis Fiyati 96,80 100,19 93,41 212.960,0 10,1 0,7
GARAN Kapanis Fiyati 131,50 136,10 126,90 552.300,0 4,6 1,1
AKSEN Kapanis Fiyati 68,90 71,31 66,49 84.494,7 22,9 1,2
CCOLA Kapanis Fiyati 76,85 79,54 74,16 215.032,3 9,8 2,4
TUPRS Kapanis Fiyati 375,50 388,64 362,36 723.511,7 10,0 1,6
ASELS Kapanis Fiyati 340,25 352,16 328,34 1.551.540,0 37,6 51
BIST 100 11.722

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir.
Pozisyona giris fiyatlari Cuma gilini kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar
stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma gilini kapanis fiyatindan kapatilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop
loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi (12 Ekim - 16 Ekim 2026 Haftasi)

Haftalik Deg.
(%)

Stop Dahil Stop Dahil

9.10.2026 16.10.2026 Cikis Getiri (%)

Aciklama

Stop Seviyesi

Stop, 15 Ekim kapanisi (hedef 13

AGHOL 32,68 29,86 -8,63 31,54 31,36 -4,04 i seans iinde gbrdld)
AKSEN 73,85 68,90 -6,70 71,27 68,90 -6,70 Stop, 16 Ekim kapanist

DOHOL 18,66 17,50 -6,22 18,01 17,80 -4,61 Stop, 15 Ekim kapanisi

EKGYO 19,85 19,04 -4,08 19,16 19,04 -4,08 Stop, 16 Ekim kapanisi

ENKAI 83,50 76,20 -8,74 80,58 79,75 4,49 Stop, 14 Ekim kapanisi

EREGL 37,32 36,26 2,84 36,01 36,26 2,84 Cuma kapansi

GARAN 129,30 131,50 1,70 124,77 131,50 1,70 gg:afdz‘;'pa”'$' (hedef 15 Ekim'de
MPARK 437,25 416,00 -4,86 421,95 416,00 4,86 Stop, 16 Ekim kapanisi

BIST 100 12.265,98 11.721,72 -4,44 -4,44

Relatif Getiri -0,64 0,73
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ABD verileri, MSCI karari ve PPK beklentisi giindemi belirliyor.

Gegen Haftanin Ozeti (12-16 Ekim 2026)

= ABD enflasyonu: Eyliil TUFE aylik %0,6 ile beklentiye paralel, yillik %3,7 ile %3,6'lik beklentinin {izerinde gergeklesmistir.
Cekirdek TUFE yillik %2,4'ten %2,6'ya yikselmistir.

= Perakende satiglar: Aylik %0,8 artisla %0,3'lik beklentiyi asmis, ancak kontrol grubu %0,1 ile beklentinin (%0,3) altinda
kalmistir.

= Biyuk bankalar: Alti bankanin besi net karini yillik bazda artirmistir. Citigroup (%40) ve Goldman Sachs (%29) 6ne
cikarken Bank of America'nin net kari diizenleyici uzlasma gideri nedeniyle %17 gerilemistir.

= Fed fiyatlamasi: Ekim toplantisinda artis olasiligi TUFE sonrasi %50 civarina ¢ikip Warsh'in agiklamalariyla yaklasik %15'e
inmis, aralik igin artis olasilig1 %89 olmustur.

= Kiiresel piyasalar: Nasdaq %4,48, S&P 500 %1,95 kaybetmistir. Brent haftalik %4,91 yikselisle 109,86 dolara ¢ikmistir.

= MSCI: 15 Ekim'de MSCI Turkiye endekslerinde katsayi artislarini ve yeni eklemeleri dondurmustur. Haziran 2027'ye
kadar ilerleme goriilmezse piyasa statiisii glindeme gelebilecektir.

= S&P: 16 Ekim'de yeni degerlendirme yayimlamamistir. Tlrkiye'nin notu BB-, gdriinimi duragan olarak korunmaktadir.
= Piyasa Katimcilari Anketi: Yil sonu TUFE beklentisi %29,63, ekim PPK igin politika faizi beklentisi %36 olmustur.
= BIST 100: Endeks haftayi %4,44 kayipla 11.721,72 puandan tamamlamistir.

Bu Haftanin Onemli Bagliklari (19-23 Ekim 2026)

= TCMB PPK (Persembe 14:00): Politika faizi %37. AA Finans, Bloomberg HT ve Matriks anketlerinde medyan beklenti 100
baz puan indirimle %36.

= Bilango sezonu (yurt igi): Turkiye Sigorta (Pazartesi) ile agiliyor; TAV (Carsamba), Aksigorta ve Ebebek (Persembe)
izleyecek. Bankacilikta ilk sonug 27 Ekim'de Akbank'tan bekleniyor.

= Bilango sezonu (ABD): Netflix ve Capital One (Sali), Tesla, Meta ve IBM (Carsamba), Blackstone (Persembe), American
Express (Cuma).

= Kiiresel veriler: Cin 3. ceyrek GSYiH (Pazartesi, beklenti %4,4), ingiltere TUFE (Carsamba, beklenti %3,4), kiiresel &ncii
PMI verileri (Cuma).

= Yurt ici veriler: Kapasite kullanim orani ve reel kesim glven endeksi (Carsamba), tiiketici given endeksi (Persembe),
sektorel enflasyon beklentileri (Cuma).
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Kiiresel Piyasalar

Haftanin giindemi: Fed'in 27-28 Ekim toplantisi 6ncesinde ABD'de makro veri akisinin gorece sinirl kaldigi bu haftada piyasalarin
odagl Uglincl geyrek bilango sezonuna ve kiiresel 6dnci PMI verilerine kayiyor. ABD'de sali glinii konut baslangiglari ve yapi
ruhsatlari, cuma glini S&P Global dncli PMI verileri (6nceki imalat 55,9, bilesik 58,4) ve Michigan tiliketici gliveni (6nceki 48,1)
izlenecek. Gegen hafta beklentinin tizerinde gelen enflasyon verilerinin ardindan ABD 10 yillik getirisinin %5 tzerindeki seyri, hisse
degerlemeleri Uzerinde baski unsuru olmaya devam edebilir.

Bilango sezonu: Teknoloji tarafinda sali Netflix, carsamba Tesla, Meta, IBM, Texas Instruments ve Lam Research sonuglari, gegen
hafta %4,48 gerileyen Nasdaq'ta yapay zeka yatirimlarina iliskin algi agisindan belirleyici olabilir. Finansallarda pazartesi Fifth Third
ve bolgesel bankalar (Zions, Western Alliance), sali Capital One, Synchrony, KeyCorp ve Ally Financial, carsamba CME Group,
Moody's ve Northern Trust, persembe Blackstone, Barclays, Huntington ve Nasdaq Inc., cuma American Express sonuglarini
aciklayacak. Bliylk bankalarda kredi kalitesinin glicli kaldig1 gérilse de Wells Fargo'da kredi karsiliklarinin yillik %51 artmasi, kredi
karti ve tuketici finansmani agirhikli kurumlarin karsihk giderlerini hane halki kredi kalitesinin teyidi agisindan 6ne gikariyor.

ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Onemli 3G26 Bilangolari

Sirket Seans Bek:?ilt(i ) Geli(:l:?'lc:lgl)eznti 3C2(5$;-IBK 3c(:15|f;“r izlenecek Baslik

20 Ekim Sali

GE Aerospace Acilis éncesi 2,02 12,70 1,66 11,305 ;';Z::;f’:lilrn‘:le hizmet gelirleri, 210 mir 5 tizerindeki
RTX Acilis 5ncesi 176 2384 1,70 22,478 f:ﬁgﬁ;?t gelirleri, 8,50-8,75 mlr $ serbest nakit akigi
3M Acilis oncesi 2,41 6,60 2,19 6,30 Yeniden yapilanmanin marja katkisi

General Motors Acilis dncesi 3,52 48,24 2,80 48,59 ;izd':::’r yilltk HBK rehberi, elektrikli arac kaynakl
Synchrony Aclilis 6ncesi 2,43% 3,81* 2,86 3,82 Harcama hacmi, net faiz marji (beklenti %15,50)
Netflix Kapanis sonrasi 0,82 12,87 0,59 11,51 Reklam gelirleri, %33,2 faaliyet marji rehberi
Capital One Kapanis sonrasi 5,45 16,11 5,95 15,4 (Dbisecl:(cl);/:; gztfgg)rasyonu, net zarar yazma oran

21 Ekim Carsamba

AT&T Acilis 6ncesi 0,61 31,68 0,54 30,7 Fiber abone biiyimesi, rekabet

CME Group Acils 6ncesi 2,98 1,71 2,68 1,54 Gunluk ortalama hacim (beklenti 29,15 mn kontrat)
Tesla Kapanis sonrasi 0,44 27,80 0,50 28,10 Teslimatlar (yillik -%2,1), otomotiv brit marji

Meta Kapanis sonrasi 6,76* 63,30* 1,05%* 51,24 130-145 mir $ yatirim harcamasi rehberi

IBM Kapanis sonrasi 2,87 16,84 2,65 16,3 Yazilim, hibrit bulut ve UGretken yapay zeka talebi
Texas Instruments Kapanis sonrasi 2,39 5,91 1,48 4,74 Analog gelirleri, veri merkezi talebi, Cin riski

Lam Research Kapanis sonrasi 2,15%** 8,10%** 1,24%* 5,324 NAND yikseltme dongusi, %52 briit marj rehberi
22 Ekim Persembe

Procter & Gamble Acllis Gncesi 1,89 22,70 1,99 22,39 Maliyet baskisi, organik satig bliyiimesi

Union Pacific Acilis 6ncesi 3,47 7,08 3,08 6,2 Norfolk Southern birlesmesinde onay siireci
Lockheed Martin Acilig 6ncesi 7,48 20,35 6,95 18,61 Rekor siparis birikimi, fize tretim artigi

Blackstone Acllis 6ncesi 1,31 3,36 1,52 3,3 ::ar}?zt;g;z?arllklar ek tlem ) 4,2 drtlem )

23 Ekim Cuma

American Express Acilis 6ncesi 4,47 20,13 4,14 18,4 Ag hacmi (beklenti +%8,6), 6dul maliyetleri

Avrupa ve Asya: Cin pazartesi liclincii ceyrek GSYiH (beklenti yillik %4,4, dnceki 4,3), sanayi liretimi (beklenti %5,3-5,5) ve perakende
satislar (beklenti %0,7) verilerini agiklayacak; sali giinii kredi faizlerinde (LPR) degisiklik beklenmiyor. ingiltere'de carsamba
aciklanacak eyliil TUFE'sinde yillik %3,1'den %3,4'e yiikselis bekleniyor. Cuma giinii Japonya TUFE'si (beklenti %2,8-3,0, &nceki 1,9)
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ve Euro Bolgesi 6ncli PMI verileri (imalat beklentisi 52,5-53,2, 6nceki 52,9) ile Rusya Merkez Bankasi faiz karari izlenecek. Lagarde'in
carsamba glnk( konusmasi ECB'nin eneriji fiyatlarina bakisi agisindan takip edilecek.

Emtia: Gegen haftayl Orta Dogu kaynakl arz endiseleriyle 109,86 dolardan kapatan Brent'in 100 dolarin Gzerindeki seyri, kiiresel
enflasyon beklentileri ve enerji ithalatgisi gelismekte olan tlkelerin dis dengeleri agisindan ana risk unsuru olmayi stirdiriyor.

Yurt ii Piyasalar

TCMB PPK: Haftanin ana glindemi persembe saat 14:00'te aciklanacak faiz kararidir. Politika faizi ocak ayinda %38'den %37'ye
indirildikten sonra son bes toplantida sabit tutulmus, gecelik bor¢ verme ve borg alma faizleri %40 ve %35,5 seviyesindedir. 10 Eylul
kararinda "Enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir" ifadesi
korunmustur. Anketlerde 100 baz puanlik indirim beklentisi baskindir: AA Finans anketinde 20 ekonomistin 19'u 100, biri 200 baz
puan; Bloomberg HT anketinde 17 kurumun 15'i 100, ikisi 150 baz puan indirim beklemektedir. 38 kurumun katildig Matriks
anketinde medyan %36, koridor medyani %34,50-%39 olup iki kurum faizin sabit kalacagini ngérmektedir. Citi, JP-Morgan, Morgan
Stanley, Bank of America ve Commerzbank 100 baz puan indirim beklerken Goldman Sachs degisiklik beklememektedir. Yil sonu
politika faizi icin medyan beklenti %35'tir.

Degerlendirme: Eylil enflasyonunun %29,73 ile beklentinin altinda gelmesi, agustosta cari dengede beklentinin lizerinde fazla
verilmesi ve briit rezervlerin 171,6 milyar dolara yiikselmesi indirim alaninin korunduguna isaret ediyor. Buna karsilik ekim TUFE
beklentisinin %1,97'den %2,11'e yikselmesi, Brent'in 110 dolara yaklagmasi ve MSCI kararinin ardindan artan risk primi ihtiyath bir
adimi destekleyebilecek unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Bu cercevede piyasa konsensilisiiyle uyumlu 100 baz puanlik indirim baz
senaryo olarak degerlendirilirken, karar metninde eneriji fiyatlarina ve finansal piyasalardaki oynakliga yapilacak vurgu arahk
toplantisina iliskin fiyatlamanin ana belirleyicisi olabilir. Faizin sabit tutulmasi ya da daha sinirl bir indirim, kisa vadede bankacilik
hisseleri ve TL varliklar agisindan olumsuz karsilanabilir.

3. geyrek bilanco sezonu ve finansallar: Finansal sonuglar bugiin Turkiye Sigorta ile basliyor. Sirket icin Matriks medyan net kar
beklentisi 6,46 milyar TL olup bu, 3C25'teki 5.010 milyon TL'nin Uzerinde, 2¢26'daki 7.021 milyon TL'nin altindadir. Persembe
aciklanacak Aksigorta icin net kar beklentileri 800 milyon TL-833 milyon TL bandinda bulunuyor. Bankacilikta sezon 27 Ekim'de
Akbank ile agilacak; Garanti BBVA ve TSKB 28 Ekim'de, Yapi Kredi 3 Kasim'da, is Bankasi ve Vakifbank 5 Kasim'da sonug agiklayacak.
Akbank icin 11,64 milyar TL olan medyan beklenti 2C26'daki 15.199 milyon TL'nin belirgin altinda kalirken Garanti BBVA'da 32,54
milyar TL ile 6nceki ¢eyregin (30,39 milyar TL) Uzerinde bir sonug beklenmesi, 6zel bankalar arasinda geyreklik performans
ayrismasinin slirebilecegine isaret ediyor. Olasi bir faiz indirimi mevduat maliyetleri Gizerinden dérdiinci ceyrek marj beklentilerini
destekleyebileceginden PPK karart ile bilango sezonu birlikte bankacilik endeksinin yoniinde belirleyici olabilir.

Finansallarda 3. Ceyrek Net Kar Beklentileri (milyon TL)

Agiklama Tarihi 3C25 Net Kar 2C26 Net Kar 3C26 Beklenti Beklenti Kaynagi
TURSG 19 Ekim 5.010 7.021 6.460 Matriks medyani (6 tahmin)
AKGRT 22 Ekim 825 750 800 is Yatirim (Deniz Yatirim: 833)
AKBNK 27 Ekim 14.064 15.199 11.640 Matriks medyani (is Yatirim: 11.241)
GARAN 28 Ekim 30.430 30.390 32.540 Matriks medyani
TSKB 28 Ekim - - 2.530 Matriks medyani
YKBNK 3 Kasim - - 10.500 Matriks medyani
ISCTR 5 Kasim - - 8.626 Deniz Yatirim
VAKBN 5 Kasim - - 14.300 Matriks medyani
HALKB Kasim - - 7.710 Matriks medyani (Deniz Yatirim: 7.938)

Kaynak: Finansallarda 3. Ceyrek Net Kar Beklentileri tablosu; beklentiler Matriks medyani.

Diger veriler ve Borsa istanbul: Carsamba kapasite kullanim orani (6nceki %74,2) ve reel kesim giiven endeksi (nceki 102),
persembe tiiketici gliven endeksi (6nceki 91,9), cuma sektorel enflasyon beklentileri ve hane halki beklenti anketi aciklanacak.
Gegen haftayl %4,44 kayipla tamamlayan BIST 100'de yon tzerinde PPK karari, MSCI karari sonrasi yabanci yatirimci davranigi ve
bilango sezonunun ilk sonuglari belirleyici olabilir.

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL 5
t:444 1858 (ULU) » f: 0212 328 30 81 « Mersis No: 0478 051 8427 000 17 » www.integralyatirim.com.tr




Gecen Hafta X INTES'IIRRIAI\I/I-

Haftalik Borsa Bilteni | 19 Ekim 2026 Pazartesi

ABD Eyliil 2026 TUFE Enflasyon Degerlendirmesi

Eyliil verisi, enerji kaynakli manset baskisina gcekirdek mal ve hizmetlerdeki aylik hizlanmanin eslik ettigini gostermektedir. Gidadaki
sakin gorinim olumlu olmakla birlikte, gekirdek enflasyondaki aylik %0,3 artisin siirmesi dezenflasyonun yeniden giiclendigi
yoninde yeterli kanit sunmamaktadir.

Fed, 16 Eylil toplantisinda hedef faiz araligini 25 baz puan artirarak %3,75—4,00 seviyesine yikseltmistir. Bir sonraki toplanti 27-28
Ekim tarihlerindedir. Bu enflasyon goriiniminin, siki durusun korunmasi ve ek sikilasma seceneginin giindemde tutulmasi
yoniindeki yaklasimi destekledigini degerlendiriyoruz. Kararin yoni ve biyakluga igin istihdam, PCE enflasyonu ve beklentiler
birlikte izlenmelidir.

Oniimiizdeki dénemde benzin fiyatlarindaki yiikselisin siirekliligi, barinma enflasyonu ve enerji maliyetlerinin diger hizmetlere gegcisi

temel izleme bashklari olacaktir.
4.2
3.8
3.7
3.5
3.4 3.4 3.5
3.3

3.1
2.7

Mar May Jul Sep

ABD TUFE Enflasyon- Yillik
Source: tradingeconomics com | U.S. Bureau of Labor Statistics

United States Inflation Rate (%)

3
2.7 2.7
I
Sep

Nowv 2026

Ayhk TUFE %0,4 %0,6
Yillik TOFE %3,4 %3,7
Aylik gekirdek TUFE %0,3 %0,3
Yillik ¢ekirdek TUFE %2,4 %2,6

Kaynak: ABD Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS)

Eneriji fiyatlari yilhk enflasyonu yiizde 3,7 seviyesine tasidi

ABD Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS) verilerine gére eyliil ayinda TUFE aylik %0,6, yillik %3,7 artmistir. Aylik artis agustostaki
%0,4’ten hizlanirken, yillik enflasyon %3,4’ten %3,7’ye yukselmistir. Yillik gerceklesme, Financial Times’in aktardigi Bloomberg
anketindeki %3,6 medyanin 0,1 puan lizerinde kalmistir.

Benzin fiyatlarindaki aylik %9,1 artis, manset enflasyondaki yikselisin ana kaynagi olmustur. Enerji grubu ayhk %5,2 yiikselirken,
gida fiyatlari yatay kalmistir. Cekirdek TUFE’nin aylik %0,3 artisini korumasi, enerji disindaki fiyat baskilarinda belirgin bir yavaslama
saglanamadigini géstermektedir.

Cekirdek gostergeler ve ana egilim
Gida ve enerji harig cekirdek TUFE’de yillik enflasyon %2,4’ten %2,6’ya yiikselmistir. Cekirdek mallarda aylik artis %0,1’den %0,3’e,
enerji hari¢ hizmetlerde %0,3’ten %0,4’e ¢ikmistir. Bu dagilim, mansetteki hizlanmanin enerji agirlikli olmasina ragmen temel
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egilimdeki baskinin da stirdiigline isaret etmektedir. Yuvarlanmis aylik oranlarin yilliklandiriimis karsiligi mansette %7,4, cekirdekte
%3,7’dir. Temmuz—eylil déneminin bilesik yilliklandirilmis artisi ise sirasiyla %4,5 ve %3,2’dir.

0,4 3,4 0,6 3,7

TUFE

Cekirdek TUFE 0,3 2,4 0,3 2,6
Cekirdek mallar 0,1 0,7 0,3 0,7
Enerji hari¢ hizmetler 0,3 3,0 0,4 3,1
Barinma 0,3 3,0 0,4 3,2
Gida 0,1 2,7 0,0 2,5
Enerji 2,1 16,3 5,2 20,4

Kaynak: ABD Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS)

ABD enflasyonu: Eyliil TUFE verisi, Fed'in sikilasma ddngiisiiniin heniiz tamamlanmadigina isaret eden bir tablo ortaya koymustur.
Manset TUFE aylik %0,6 ile beklentiye paralel gerceklesirken yillik enflasyon %3,4'ten %3,7'ye yiikselerek %3,6'lik beklentiyi
asmistir. Benzin fivatlarindaki %9,09'luk aylk artis manset artisin yarisindan fazlasini olusturmustur; ancak ¢ekirdek TUFE'nin de
ayhk %0,3 ile beklentinin (%0,2) Uzerinde gelmesi ve yillik bazda %2,4'ten %2,6'ya ¢ikmasi, enerji kaynakl fiyat baskisinin genele
yayilma riskini artirmistir. Persembe agiklanan UFE'nin aylik %1,3 ve yillik %6,3 ile beklentilerin belirgin {izerinde gerceklesmesi ve
aylik artisin Mart 2022'den bu yana en ylksek seviyeye ulasmasi, maliyet kanalindaki baskinin sirdiglini teyit etmistir.

Perakende satislar: Eylilde perakende satislar aylik %0,8 artisla %0,3'lik beklentinin Gzerinde gergeklesmis, otomobil harig satislar
da %0,9 ile beklentiyi (%0,5) asmistir. Ancak artisin 6nemli bélimiiniin benzin fiyatlarindan kaynaklandigi gériilmektedir. GSYiH
hesaplamasina dogrudan giren kontrol grubu satislarinin yalnizca %0,1 artmasi ve %0,3'liik beklentinin altinda kalmasi, reel tiiketim
ivmesinde yavaslamaya isaret ediyor olabilir. Nominal olarak gii¢li, reel olarak zayif bu gériiniim, enflasyonun hane halki satin alma
glicu Gzerindeki asindirici etkisini yansitmaktadir.

ABD UFE Degerlendirmesi — Eyliil 2026

ABD’de nihai talep Uretici Fiyat Endeksi (UFE), eyliil ayinda aylik %1,3 artarak piyasa beklentilerinin belirgin bicimde lizerinde
gerceklesti. Yillik UFE enflasyonu ise agustostaki %5,6’dan %6,3’e yiikselerek Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Aylik artis, Mart 2022’den bu yana kaydedilen en giigli yiikselis oldu.

Piyasa beklentisinin yaklasik %0,5-0,6 dilzeyinde oldugu dikkate alindiginda, gerceklesme dretici maliyetlerindeki baskinin
ongorilenden daha giigli oldugunu gosteriyor. Agustos ayi aylik artisinin %0,5 olarak glincellenmesi de eyll verisinin yukari yénli
revize edilmis bir karsilastirma tabanina ragmen belirgin bir hizlanmaya isaret ettigini ortaya koyuyor.

Eylil ayindaki yukselisin temel kaynagi enerji fiyatlari oldu. Nihai talep mallarinda aylk artis %2,6’ya ulasirken hizmet fiyatlari %0,8
yiikseldi. Gida ve enerji haric UFE’nin aylik %0,7, gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ gdstergenin ise %0,5 artmasi, fiyat
baskilarinin yalnizca enerji kaynakh olmadigini gésteriyor

Fed fiyatlamasi: Veri akisinin ardindan ekim toplantisinda faiz artisi olasiligi TUFE giinii %50 civarina yiikselmis (Axios %50, Benzinga
%54), ancak Fed Baskani Warsh'in 16 Ekim'de Bangkok'ta toplantilar 6ncesinde yonlendirme yapmayacagini belirtmesiyle yaklasik
%15'e gerilemistir (Benzinga). Aralik toplantisi igin artis olasilig§i CME verilerine gore %89 diizeyindedir (Business Recorder). New
York Fed Baskani Williams'in bu yil bir artisin daha uygun olabilecegini ancak 2027'de ek artis ihtiyaci gormedigini ifade etmesi,
piyasada sikilasmanin yéniinden ¢ok zamanlamasinin ve sinirinin tartisildigina isaret etmektedir. ABD 10 yillik getirisi TUFE giini
%5,30'a yikseldikten sonra haftayr %5,097 seviyesinde, 14,6 baz puan dislisle tamamlamis; dolar endeksi 102,21'den 101,79'a
gerilemistir.

Biiyiik banka bilangolari: Sezonu agan alti buyik bankanin sonuglari, giiglii sermaye piyasasi gelirleri ile net faiz geliri artisinin
karhihg destekledigini, buna karsin ylksek piyasa beklentilerinin hisse performansini sinirladigini géstermistir. JPMorgan 50,2 milyar
dolar gelir ve 15,3 milyar dolar net kar aciklarken dizeltilmis hisse basina kari (5,75 dolar) LSEG beklentisinin (5,85 dolar) altinda
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kalmis; banka 2026 net faiz geliri beklentisini yaklasik 105,5 milyar dolardan 106,2 milyar dolara yukseltmistir. Goldman Sachs, hisse
islem gelirlerindeki %72 ve yatirim bankacihgi Gcretlerindeki %21 artisla gelirini %23, net karini %29 artirarak grubun en giglu
sonucunu agiklamistir. Citigroup net karini %40 artirmis, ancak gegen yilin bazinda Banamex serefiye deger dusukliglinin
bulunmasi ve dérdiinci ¢ceyrekte Markets gelirlerinin UGglincli ceyrege gore yaklasik %20 gerileyecegi yonlendirmesiyle hisse %5,6
deger kaybetmistir. Bank of America'da 1,2 milyar dolarlik dizenleyici uzlasma gideri net kari %17 geriletmis, hisse %4,76
dismdistir. Morgan Stanley hisse islem gelirlerinde %41 artisla beklentileri assa da hisse %3,23 gerilemistir. Wells Fargo'da ise net
faiz gelirinin 12.517 milyon dolar ile 12,63 milyar dolarlik beklentinin altinda kalmasi ve kredi karsiliklarindaki %51 artis hissede
%3,1 distse yol agmistir.

ABD Biiyiik Bankalari 3¢26 Sonuglari

Net Kar 3C26 (mir

Banka Gelir 3C26 (mir $) Yillik $) Yilik HBK / Beklenti ($) Hisse Tepkisi
JPMorgan 50,17 +%8 15,31 +%6 5,75*% / 5,85 %1 alti disls
Goldman Sachs 18,68 +%23 5,29 +%29 17,01/ 13,02 Gun igi +%3
Citigroup 23,85 +%8 5,25 +%40 2,85 /2,66 -%5,6
Wells Fargo 21,87 +%2 5,95 +%6 1,87/1,85 -%3,1
Morgan Stanley 20,3 +%12 4,9 +%6,5 3,03/2,91 -%3,23
Bank of America 30,0 +%3 6,9 -%17 1,08* /1,10 -%4,76

Bankalarin yonetim yorumlari ABD ekonomisinin dayanikliligina isaret etmektedir. JPMorgan CEQ'su Dimon glicli is yatirimlarini ve
suren tlketici harcamalarini vurgularken biyuk butge agiklari, yapiskan enflasyon, yiiksek varlik fiyatlari ve yikselen faizleri risk
olarak siralamistir. Bank of America CEQ'su Moynihan kredi kalitesi agisindan tiiketicide herhangi bir stres gérmediklerini belirtmis,
Morgan Stanley CEO'su Pick ekonominin tam istihdamda oldugunu ifade etmistir. Hisse islemlerindeki gliglii performansa karsin
sabit getirili islem gelirlerinin JPMorgan (%-4), Wells Fargo (%-7), Morgan Stanley (%-7) ve Bank of America'da (%-17) yillik bazda
gerilemesi dikkat gekmektedir.

Piyasalar: Cip hisselerindeki satislarin etkisiyle Nasdaq haftayr %4,48, S&P 500 %1,95 kayipla tamamlarken Dow Jones %0,67
ylikselmistir. Brent Orta Dogu kaynakli arz endiseleriyle haftalik %4,91 ylkselisle 109,86 dolara ¢ikmis, spot altin %0,53 gerileyerek
4.198 dolar olmustur. Reel tarafta Empire State imalat endeksi 25,5 ile Aralik 2021'den bu yana en yiksek seviyeye cikarken
Philadelphia Fed endeksi 37,8'den 20,9'a gerilemis, sanayi Gretimi eylilde %0,7 ile beklentinin (%0,4) Gizerinde artmistir.

Yurt igi Piyasalar

Borsa istanbul: BIST 100 haftayi %4,44 kayipla 11.721,72 puandan tamamlamis, hafta icinde 11.653,38 ile 12.291,17 arasinda islem
gormustlr. MSCI kararinin ardindan cuma giinii giine %1,44 diisusle 11.896,08 puandan baglayan endeks, giinii %2,89 kayipla
kapatmistir. Hafta boyunca BIST 100 hisselerinden yalnizca 9'unun yikselmesi, satislarin tabana yayildigini géstermektedir. Bu
kapanigla endeks eylil ayinda gérdiigi 14.673 puanlik zirvenin %20,1, 15.204 puanlk tarihi zirvesinin ise %22,9 altina gerile mistir;
zirveden kaybin %20'yi asmasi, teknik agidan ayi piyasasi bolgesine girildigine isaret etmektedir. Dolar bazinda goriinim daha
belirgindir: 2026 yilinda 335 dolar ile zirve goren endeks haftayi 236 dolardan kapatarak zirvesinin 99 dolar (%29,6) altina inmis ve
son (¢ yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Borsa istanbul sirketlerinin toplam piyasa degeri son bir ayda 82 milyar dolar azalarak
305 milyar dolara inmistir. Bankacilik endeksi cuma giinii %1,87 gerileyerek 15.814,38 puana inerken haftalik kaybini %0,36 ile sinirli
tutmus ve ana endeksten pozitif ayrismistir.

Dolar/TL haftayr %0,37 artisla 49,5270'te, 10 yillik gosterge tahvil faizi %35,62'de tamamlamistir. Dolar bazinda g yilin en dusuk
seviyesine inen endeks degerleme acgisindan destek bulabilecek bir bolgeye yaklasmis olsa da kalici bir toparlanma igin MSCI
kaynakli stati riskinin netlesmesi, PPK karari ve yabanci talebinin geri donisi belirleyici olabilir.

Menkul kiymet istatistikleri: Fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilere gore yurt disi yerlesikler 9 Ekim haftasinda 248,2 milyon
dolarlik hisse senedi satmistir. Onceki haftadaki 189,9 milyon dolarlik satisla birlikte son iki haftadaki toplam hisse ¢ikisi 438,1 milyon
dolara ulasmistir. Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde ise dnceki haftadaki 484,7 milyon dolarlik satisin ardindan 451,1 milyon dolarhk
net alim yapilmistir. Yabancilarin hisse senedi portfoyliniin piyasa degeri 36.791,6 milyon dolardan 35.921,4 milyon dolara
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gerilemis, DIBS portféyii ise 16.659,2 milyon dolardan 17.042,3 milyon dolara yiikselmistir. Forlnvest’in aktardigi TCMB verilerine
gore haftalik toplam net menkul kiymet akisi 865,1 milyon dolarlik ¢ikis olarak gerceklesmistir; 6nceki hafta 91,5 milyon dolarlik
giris kaydedilmisti. Hisse ve DIBS disindaki kalemlerin bu ¢ikisin nemli bélimiini olusturdugu gérilmektedir. Yabanci yatirimcinin
hisse senedinden ¢ikip sabit getirili enstriimanlara yonelmesi, yiiksek reel faiz ortaminda TL tahvillere ilginin siirdigline, hisse senedi
piyasasinda ise risk algisinin bozulduguna isaret ediyor olabilir. Veri 15 Ekim’deki MSCI kararindan 6nceki haftayi kapsadigindan,
kararin yabanci akimlarina etkisi 16 Ekim haftasinin verisiyle (22 Ekim Persembe) gorilecektir.

Hafta \ Hisse Senedi DiBS OsT Toplam
14-18 Eylil 2026 -109,8 -116,9 -331,7 -558,4
21-25 Eylul 2026 +358,6 -409,9 -434,4 -485,7
28 Eylil-2 Ekim 2026 -189,9 -484,7 -60,0 -734,6
5-9 Ekim 2026 -248,2 +451,1 -479,7 -276,8
Dort haftalik toplam -189,3 -560,4 -1.305,8 -2.055,5

Kaynak: TCMB Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

Son doért haftada yurt disi yerlesikler toplam 2.055,5 milyon dolarlik net satis yapmistir. Cikisin agirlikli kaynagi, Dort haftanin
tamaminda satis gorilen ve toplam gikisin 1.305,8 milyon dolara ulastigi 6zel sektor tahvilleri olmustur. Bu goriiniim, eylil ortasinda
baslayan fon tasfiye siireciyle es zamanli olup 6zel sektor kredi riskine yonelik alginin bozulduguna isaret ediyor olabilir.

DIBS tarafinda Ui¢ haftalik satisin ardindan 9 Ekim haftasinda 451,1 milyon dolarlik gii¢lii bir alim gelmis, dért haftalik net cikis 560,4
milyon dolar olmustur. Hisse senedinde ise 25 Eylul haftasindaki 358,6 milyon dolarlik alima karsin dort haftalik toplamda 189,3
milyon dolarlik net satis bulunmakta, son iki haftadaki satis 438,1 milyon dolara ulagsmaktadir. 15 Ekim'deki MSCI kararinin etkisi
heniz bu verilere yansimamis olup 16 Ekim haftasinin verisi 22 Ekim Persembe giinii agiklanacaktir

TCMB rezervleri: Brit rezervler 9 Ekim haftasinda 4,2 milyar dolar artisla 167,4 milyar dolardan 171,6 milyar dolara yikselmis ve
alti hafta sonra ilk kez artis kaydetmistir. Briit rezervin 64,6 milyar dolari doviz rezervlerinden (64.567 milyon dolar), 107,0 milyar
dolari altin rezervlerinden (107.008 milyon dolar) olusmaktadir. Net rezervler 53,8 milyar dolardan 57,7 milyar dolara, swap harig
net rezervler ise 37,9 milyar dolardan 44,2 milyar dolara yukselmistir. Swap hari¢ net rezervdeki 6,3 milyar dolarlik artisin brit
rezervdeki artisi asmasi, toparlanmanin swap kanaliyla degil, gercek doviz alimlariyla gerceklestigine isaret ediyor olabilir. Bununla
birlikte briit rezervler, 30 Ocak 2026'daki 218,2 milyar dolarlik seviyesinin belirgin altinda kalmaya devam etmektedir. Rezervlerdeki
toparlanma, PPK 6ncesinde TCMB'nin kur istikrarini koruma kapasitesi agisindan olumlu bir unsur olarak degerlendirilebilir.

MSCI karari: Haftanin yurt icindeki en kritik gelismesi MSCI'in 15 Ekim'de duyurdugu karar olmustur. MSCI, bazi kigclk olcekli
sirketlerle baglantili fonlar Uzerinden koordineli islem yapilma ihtimaline iliskin ciddi endiseleri ve bunun halka agiklk
hesaplamasinin giivenilirligini bozma riskini gerekce gostererek MSCI Tirkiye endekslerinde yabanci yatirimci katsayisi (FIF) ve pay
sayisi (NOS) artislarini, MSCI Turkey IMI'ye yeni hisse eklenmesini ve bliytkliik sesgmentleri arasindaki yukari gecisleri derhal ve ikinci
bir duyuruya kadar dondurmustur. Karar Borsa istanbul'da islemlerin ya da endekslerin durdurulmasi anlamina gelmemektedir.
Ancak koordineli islemlere karsi glivenilir ve kalici denetim, nihai faydalanicilarin zamaninda agiklanmasi ve halka acikligi bozulmus
menkul kiymetleri belirleyen kurala dayali bir gergceve konusunda Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanamamasi halinde,
Gelismekte Olan Piyasa statlslinden Sinir veya Bagimsiz Piyasa statiistine gegise iliskin danisma sireci dahil ek dnlemlerin glindeme
gelebilecegi belirtilmistir. Karar kisa vadede pasif fonlar agisindan dogrudan bir ¢ikis yaratmasa da statd riskinin fiyatlanmasi yabanci
yatirimcinin talep ettigi risk primini artirabilir ve eylul ayinda baslayan fon tasfiye slreci sonrasinda olusan giiven sorununu
derinlestirebilir.

S&P: Takvimde yer alan 16 Ekim tarihinde S&P Global Ratings Tiirkiye icin yeni bir degerlendirme yayimlamamistir. Uzun vadeli
yabanci ve yerel para notu BB-, kisa vadeli notlar B ve goriinlim duragan olarak korunmaktadir. Kurulusun son not aksiyonu 1 Kasim
2024'teki BB- seviyesine ylikseltmedir. Degerlendirme yayimlanmamasi, not tarafinda yakin vadede yeni bir katalizor olusmadigi
anlamina gelmektedir.
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Piyasa Katilimcilari Anketi degerlendirmesi

Enflasyonda vadeler ayrisirken faiz indirimi beklentisi korunuyor

TCMB’nin Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63’e yiikselerek yataya yakin
seyretti. 12 ay sonrasi beklenti %23,70’ten %23,89’a ¢ikarken, 24 ay sonrasi beklenti %18,32’den %17,94’e geriledi. Yakin vadede
beklentilerde belirgin bir iyilesme gorilmemesine karsin, daha uzun ufukta enflasyondaki disisiin devam edecegi yonindeki
degerlendirme korunuyor. Bu ayrisma, anketin tek bir “iyilesme” veya “bozulma” ifadesiyle 6zetlenmesini gllestiriyor.

Faiz tarafinda ilk PPK toplantisi i¢in %36,00, 2026 sonu igin %35,00 ve 12 ay sonrasi i¢in %29,01 dizeyleri bekleniyor. Mevcut %37
politika faiziyle karsilastirildiginda bu degerler, ilk toplantida 100 baz puanlik, yil sonuna kadar toplam 200 baz puanlik indirim
beklentisine karsilik geliyor. Déviz kurunda yil sonu tahmini yataya yakin kalirken 12 ay sonrasi tahminin yikselmesi ve 2026 bliylime
beklentisinin %2,9’a gerilemesi, beklentilerin farkh alanlarda ayni yonde hareket etmedigini gosteriyor.

2026 yil sonu enflasyon %29,61 %29,63 +0,02 puan
12 ay sonrasi enflasyon %23,70 %23,89 +0,19 puan
24 ay sonrasi enflasyon %18,32 %17,94 -0,38 puan
2026 buyime %3,0 %2,9 -0,1 puan
2027 buyime %3,9 %3,9 0,0 puan

Kaynak: TCMB, Ekim 2026 Piyasa Katilmcilari Anketi

Aylik beklentiler ve yillik enflasyonda beklenen diisiis

Katihmcilar ekimde aylik enflasyonun %2,11, kasimda %1,18 ve aralikta %0,97 olmasini bekliyor. Bu siralama, yilin son iki ayinda
ayhk artislarin yavaslayacagi yoniinde bir beklentiye isaret ediyor. Ancak bunlar mevsimsellikten arindiriimig bir ana egilim serisi
degildir; aylar arasindaki diisiisii tek basina kalici dezenflasyonun 6l¢lisii olarak degerlendirmemek gerekir. Beklenen aylik oranlarin
gerceklesmelerle karsilastiriimasi, yil sonu tahmininin korunup korunamayacagini gésterecektir.

Faiz beklentilerinde kademeli indirim 6ngoriisi

TCMB'nin 10 Eylul kararinda %37’de korunan politika faizinin, Ekim anketinde ilk PPK toplantisi itibariyla %36,00’ya gerilemesi
beklenmektedir. ikinci toplanti igin %35,00, liclincii toplanti icin %34,35 seviyeleri dngériilmektedir. Toplanti beklentileri, para
politikasindaki gevsemenin kademeli bir gercevede ilerleyecegine isaret etmektedir. Yakin vadeli enflasyon beklentilerindeki katilk,
indirim hizini belirleyecek unsurlar arasinda dne gikarken, daha uzun vadeli enflasyon tahminlerindeki disiis gevseme beklentisini
desteklemektedir.

Manset ve cekirdek UFE gostergelerinde aylik degisim

Agustosayie (4 p— e i )

Nihai talep UFE
Gida ve eneriji hari¢ UFE 0,2 0,7 5,0

Gida, eneriji ve ticaret hizmetleri hari¢ UFE 0,3 0,5 5,0
Kaynak: ABD Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS)

iki cekirdek goéstergenin vyillik artisinin %5,0 seviyesinde bulunmasi, Gretici fiyatlarindaki baskinin enerji kaleminin &tesine
uzanabilecegini gdsteriyor. Bununla birlikte géstergelerin kapsamlari farkli. Gida ve enerji hari¢ UFE, bu iki kalem disindaki nihai
talep fiyatlarini izlerken gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ gdsterge ticaret marjlarinin etkisini de disliyor. Dolayisiyla iki serinin
birlikte degerlendirilmesi, fiyat baskilarinin kapsamini anlamak agisindan daha saglikh bir cerceve sunuyor.
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Genel degerlendirme ve goriiniim

Ekim anketi, yakin vadeli enflasyon beklentilerindeki katiliga karsilik daha uzun vadede dezenflasyon dngérisinin korundugu bir
gorinim sunmaktadir. Yil sonu tahmininin %29,63 diizeyinde yataya yakin kalmasi ve 12 aylik beklentinin %23,89’a yikselmesi,
kisa vadeli iyilesmenin sinirli kaldigini gostermektedir. 24 aylik beklentinin %17,94’e gerilemesi ise orta vadeli enflasyon
gorinimini desteklemektedir. Bu bilesim, para politikasinda gevseme beklentisi slrerken indirim hizinin fiyat gelismelerine
duyarli kalacagina isaret etmektedir.

ilk PPK toplantisinda 100 baz puanlik indirim éngdren beklenti, 2026 biyiime tahminindeki sinirl asagi yonlii giincellemeyle birlikte
degerlendirildiginde, ekonomik aktivitenin politika gdriinimundeki 6nemini artirmaktadir. Buna karsilik 12 aylik enflasyon ve kur
beklentilerindeki yukselis, gevseme siirecinde beklenti yénetiminin 6nemini korudugunu gostermektedir. Uzun vadeli faiz
tahminlerinin daha disik seviyeleri isaret etmesi, dezenflasyonun devamina dayanan bir beklenti yapisini yansitmaktadir. Bu
gorinimun giglenmesi, aylik fiyat artislarindaki yavaslamanin sireklilik kazanmasina bagli olacaktir.

Onilimiizdeki doneme iliskin beklentiler

Yilin kalan déneminde aylik enflasyonun %2,11, %1,18 ve %0,97 olarak 6ngoriilen patikaya yakin seyretmesi, yil sonu beklentisindeki
istikrar destekleyecektir. Kasim ve aralikta beklenen yavaslamanin belirginlesmesi, 2027’ye iliskin dezenflasyon goérinimii
acisindan olumlu olacaktir. Sonraki anketlerde 12 aylik beklentinin yeniden gerilemesi ve 24 aylk disutsin stirmesi, beklentilerde
daha genis tabanl bir iyilesmeye isaret edecektir. Kur beklentilerindeki istikrarin korunmasi ve 2027 icin 6ngorilen bldyime ile cari
denge bilesiminin gliclenmesi de bu gorinimi destekleyebilecektir.

ABD UFE Enerji soku iiretici enflasyonunu hizlandirdi, ¢ekirdek baskilar da giiglendi

ABD’de nihai talep Uretici Fiyat Endeksi (UFE), eyliil ayinda aylik %1,3 artarak piyasa beklentilerinin belirgin bicimde lizerinde
gerceklesti. Yillik UFE enflasyonu ise agustostaki %5,6’dan %6,3’e yiikselerek Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Aylik artis, Mart 2022’den bu yana kaydedilen en giicli yikselis oldu.

Piyasa beklentisinin yaklasik %0,5-0,6 diizeyinde oldugu dikkate alindiginda, gerceklesme uretici maliyetlerindeki baskinin
ongoriulenden daha gicli oldugunu gosteriyor. Agustos ayi aylik artisinin %0,5 olarak glincellenmesi de eylil verisinin yukari yénla
revize edilmis bir karsilastirma tabanina ragmen belirgin bir hizlanmaya isaret ettigini ortaya koyuyor.

Eylil ayindaki yukselisin temel kaynagi enerji fiyatlari oldu. Nihai talep mallarinda aylk artis %2,6’ya ulasirken hizmet fiyatlari %0,8
yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ UFE’nin aylik %0,7, gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ gdstergenin ise %0,5 artmasi, fiyat
baskilarinin yalnizca enerji kaynakli olmadigini gosteriyor.

Ana mesaj: Eyliil verisi, enerji fiyatlarindaki sert yiikselisin manset UFE’yi yukari tasidigini; ekirdek gdstergelerdeki hizlanmanin ise
liretici enflasyonuna iliskin riskleri genislettigini ortaya koyuyor.

Manset ve ¢ekirdek UFE gostergelerinde aylik degisim

Agustos ayhik (%) Eylil aylik (%) Eylal yillik (%)

Nihai talep UFE 0,5 1,3 6,3
Gida ve enerji hari¢ UFE 0,2 0,7 5,0
Gida, enerji ve ticaret hizmetleri 0,3 0,5 5,0
hari¢ UFE

Kaynak: ABD Galisma istatistikleri Biirosu (BLS)

iki cekirdek gdéstergenin vyillik artisinin %5,0 seviyesinde bulunmasi, retici fiyatlarindaki baskinin enerji kaleminin &tesine
uzanabilecegini gdsteriyor. Bununla birlikte géstergelerin kapsamlari farkli. Gida ve enerji hari¢ UFE, bu iki kalem disindaki nihai
talep fiyatlarini izlerken gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ gdsterge ticaret marjlarinin etkisini de disliyor. Dolayisiyla iki serinin
birlikte degerlendirilmesi, fiyat baskilarinin kapsamini anlamak agisindan daha saglikh bir cergeve sunuyor.
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Mal ve hizmet fiyatlarinda es zamanl hizlanma

Enerji fiyatlari mangset artigin temel belirleyicisi

Nihai talep enerji fiyatlari eyliil ayinda aylik %10,8 yukseldi. BLS verilerine gére enerji, nihai talep mallarindaki aylik artisin %80’inden
fazlasini agikladi. Benzin fiyatlarindaki %20,3’lik artis ise mal endeksindeki ytkselisin yaklasik yarisini olusturdu. Bu katki oranlarinin
toplam UFE’ye degil, nihai talep mallarindaki fiyat artisina iliskin oldugu &zellikle vurgulanmali.

Gida fiyatlarinin aylik %1,2 artmasi da mal grubundaki ylkselisi destekledi. Buna karsilik, gida ve enerji hari¢ mal fiyatlarindaki artisin
%0,3 ile sinirh kalmasi, tiim alt kalemlerde ayni 6lgtide bir hizlanma yasanmadigini gésteriyor. Eneriji fiyatlarinda kalici bir yiikselis
yasanmasi, uretim ve lojistik maliyetlerini artirarak diger fiyat gruplar lizerinde de baski olusturabilir. Ancak bu etkinin nihai
fiyatlara aktarilma derecesi; sirketlerin maliyetleri absorbe etme kapasitesine, talep kosullarina ve s6zlesme yapisina bagh olacak.

Kiimiilatif Getiri Tablosu

Portfoy BIST 100  Rolatif

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -18,0% 27,7%  -35,8%
2025 3,4% 14,1% -9,4%
2026 -8,8% 3,3% -11,7%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.
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Beklenti
19.10.2026 Pazartesi
05:00 Cin Yilksek  GSYiH 3C (Yillik) %4,4 4,3
05:00 Cin Orta GSYiH 3¢ (Geyreklik) %1,1 0,9
05:00 Cin Yiksek Sanayi Uretimi (Yillik, Eylil) %5,3-5,5 5,2
05:00 Cin Yiksek Perakende Satislar (Yillik) %0,7 0,4
15:30 Kanada Yiksek TUFE (Yillik) %3
17:00 ABD Orta NAHB Konut Piyasasi Endeksi 32
Turkiye Turkiye Sigorta 3C26 Sonuglari (net kar) 6,46 mir TL
20.10.2026 Sah
04:15 Cin Orta Kredi Faizi (LPR) 1 Yil /5 Yil %3,00 / %3,50 3/%3,5
09:00 ingiltere Yitksek  Issizlik Orani 4,9
12:00 Almanya Yiksek ZEW Ekonomik Beklenti 34,7
15:30 ABD Yuksek Konut Baslangiglari (milyon) 1,275
15:30 ABD Yiksek Yapi Ruhsatlari (6ncti) 1,403
17:30 Tirkiye Orta Merkezi Yonetim Borg Stoku 15,894
21.10.2026 Carsamba
02:50 Japonya Yiksek Dis Ticaret Dengesi -1105,6
09:00 ingiltere Yiksek  TUFE (Yillik, Eyliil) %3,4 %3,1
09:00 ingiltere Orta Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6
10:00 Tirkiye Yiksek Reel Kesim Guven Endeksi 102
10:00 Tirkiye Orta Kapasite Kullanim Orani %74,2
17:30 ABD Orta EIA Ham Petrol Stoklari
Euro Bolgesi ECB Bagskani Lagarde Konugmasi
Tirkiye TAV Havalimanlari 3¢26 Sonuglari (net kar) 138 mn EUR
22.10.2026 Persembe
04:00 Gliney Kore Orta BoK Faiz Karari %3,00 %3
10:00 Turkiye Yiuksek Tuketici Glven Endeksi (Ekim) 91,9
14:00 Turkiye Yiksek TCMB Politika Faizi %36 %37
14:00 Turkiye Orta Gecelik Borg Verme / Borg Alma Faizi %39 / %34,50 40/ 35,5
14:30 Tirkiye Orta TCMB Haftalik Rezervler
15:30 ABD Orta ilk issizlik Bagvurulari 199 bin
17:00 Euro Bolgesi Orta Tuketici Glveni (6ncti) -16,5
Turkiye Aksigorta ve Ebebek 3C26 Sonuglari (AKGRT net kar) 800 mn TL
23.10.2026 Cuma
02:30 Japonya TUFE (Yillik, Eylil) %2,8-3,0 1,9
09:00 ingiltere Perakende Satiglar (Yillik / Aylk) 2,4/0,5
10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (Ekim)
10:30 Almanya imalat PMI (6ncii) 53,9
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (6ncii) 52,5-53,2 52,9
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (6ncii) 52,5-53,3 53
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari
16:45 ABD S&P Global imalat PMI (&nci) 55,9
16:45 ABD S&P Global Bilesik / Hizmet PMI (6ncli) 58,4 /58,8
17:00 ABD Michigan Tiketici Gliveni (final) 48,1
17:00 ABD Michigan 1 Yillik / 5 Yillik Enflasyon Beklentisi 4,6/3,4
ABD American Express 3¢ Sonuglari
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gériislerin dogru, eksiksiz ve
giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hichir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda
bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir
uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin
sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere her tiirlii kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tiirlii i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili ticiincii kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli
bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirinm Arastirma

Sevgijl YIRTAR sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr

Arastirma Midiirii +90 212 329 3289 Bankacilik, Holding, Savunma

Harun Rasit DEMiRCAN harundemircan@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzmani +90 212 329 3288 Enerji-Uretim, Perakende, GYO, insaat, Sigorta

Sena COBAN senacoban@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimaisi +90 212 329 3286 Enerji-Dagitim, ilag-Saglik, Teknoloji, Gida

Ertuérul AKSOY ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimcisi 90212 3293285 Demir-Celik, ¢imento

Ahmet Server DEDE ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimaisi +90 212 329 3287 Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik
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