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BUGDAY CFD — ABD ve iran arasinda son zamanlarda yasanan gelismelere bagli olarak enerji
maliyetlerinde geri ¢ekilmenin etkisinin devam ettigini sdyleyebiliriz. Hirmlz Bogazi’'ndan gegislerin
artmasi ile birlikte sigorta ve navlun maliyetlerinin giderek azalma ihtimali de bugday icin ek bir baski
olusturabilir. Piyasalar simdilik 6niimizdeki mizakerelere odaklanacaktir. Diger taraftan ABD’de hasat
doéneminin iyi gegmesi ve Rusya-Ukrayna’da da benzer goriiniimiin olmasi da arz endisesine isaret
etmiyor. Sadece Avrupa’da sicakliklarin mevsim normallerinin Gzerinde olmasi bir miktar endise
olusturuyor ancak bunun da etkisi piyasalarda oldukca sinirl gibi gértintyor. Talep kosullarinda major
bir degisiklik olmamasi fiyatlarda hala maliyetlere bagh degisimlerin 6n planda oldugunu gosteriyor.
Teknik olarak, 600 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerinde fiyatlamalarda 620
bandina dogru gortiiniim gliclenebilir. Asagi yonllu hareketlerde ise 580 ve 568 bandi sirasiyla destek
olarak takip edilebilir. (Vade Sonu 25.06.2026)

KAHVE CFD - Kahve vadelisinde alcalan trend desteginden baslayan yukari yonli giclt fiyatlamanin
devam ettigini soyleyebiliriz. Bir miktar kar realizasyonu yasansa da 22 giinlik ortalama lzerinde
kahcihk saglandi. Kahve tliccari Commercial, El Nifio'nun bu Eylil ve Ekim ayinda Brezilya'daki
mevsimsel yagmurlari geciktirebilecegini, bu durumun agaclarin giceklenmesi icin kritik bir donem
oldugunu ve llkenin gelecek mahsull Uzerinde olumsuz bir etki yaratabilecegini belirtti. Safras &
Mercado'ya gore, Brezilya'nin 2026/27 sezonu icin kahve hasadi 17 Haziran itibariyla ekili alanin
%39'una ulasmis durumda, bu oran bir yil dnce %43'lin altinda ve bes yillik ortalama %40'in biraz
altinda. Teknik anlamda 22 giinliilk ortalama olan 263.00 seviyesi destek konumunda izlenebilir. Yukari
yonli hareketliligin stirdigl senaryoda ise 286.00 seviyesi diren¢g konumunda takip edilecektir. (Vade
Sonu 20.08.2026)

KAKAO CFD - Kakao vadelisi 50 giinliik ortalamasindan aldigi destegi siirdirmeye devam ediyor. Kisa
pozisyonlarin kapatilmasi ve hava kosullarina bagh arz endiseleri nedeniyle kakao fiyatlarinin 11
Mayis’tan buyana en yiiksek seviyelerine yaklagsmasini sagladi. Baslica kakao (reticisi olan Fildisi
Sahili'ndeki ciftciler, ana Uretim bolgelerinde son zamanlarda ortalamanin (izerinde seyreden
yagislarin, hasat doneminin son asamasinda sel baskinlarina, hastalik oranlarinin artmasina ve kakao
cekirdegi kalitesinin diismesine yol acabilecegi endisesini dile getirdiler. Yagis, mahsul gelisimi icin
gerekli olsa da, asiri nem, 6zellikle kakao meyvesinin olusumu ve olgunlasmasinin kritik asamasinda,
mantar hastaliklarini ve zararli bécek faaliyetlerini tesvik edebilir. Ote yandan ABD limanlarindaki ICE
onayli stoklarin 3.828 torba azalarak 2.914.908'e dismesi, arzin daraldigina dair beklenti olusturdu.
Teknik acidan 4350 seviyesi destek bolgesi olarak takip edilebilir. Yukari yonla egilimin strdiGgi
senaryoda ise 4920 seviyesi diren¢ konumunda izlenecektir. (Vade Sonu 20.08.2026)

MISIR CFD — Misir vadelisi 2025 Eylil ayindan bu yana en disiik seviyelerinde seyrediyor. Bu disiste
petrol fiyatlarinin, glcli dolar endeksinin ve ABD’deki olumlu hava kosullarinin etkisi oldu. ABD Orta
Bati Bolgesi'ndeki glcli yagmurlar ve ideal hava sicakliklari misir fiyatlari tizerinde baski kurmaya
devam ediyor ama uzmanlarin uyarilarina gére fazla nem ekinlerin bozulmaya baslamasina yol agabilir.
ABD - iran savasindaki gerilimin ciddi dlciide azalmasi petrol fiyatlarinda diisiise neden oldu. Bu
gerileme ayni zamanda muisir fiyatlarindaki diisiist de agikhyor ¢linkii misir, biyoyakit icin hammadde
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oldugundan dolay petrol fiyatlari ile pozitif korelasyon icerisinde. Ek olarak ABD Tarim Bakanhginin
dogruladigi bilgilere gére 2025/2026 ve 2026/2027 déneminde ABD Meksika’ya 100.000 metrik ton
misir satisi yapacak bu da ihracat talebinin hala gicli oldugunu gosteriyor. Teknik agidan 406.50
seviyesi destek konumunda takip edilecektir. Olasi tepki hareketlerinde ise 417.00 seviyesi direng
konumunda izlenebilir. (Vade Sonu 25.06.2026)

PAMUK CFD —Gegtigimiz hafta ylikselis trendinde olan pamuk bu hafta itibari ile dolar endeksinde
yasanan ylikselmeye ve piyasalarin faiz arttirrmina gidecegi beklentisine bagli olarak bir dists trendine
girdi. ABD pamuk lretiminde rekabetin ve ihracatin azaldigi bir senaryo gériiyoruz. Ayrica, ABD — iran
savasinda yasanan gelismeler ile birlikte petrol fiyatlarindaki distsiin ilgiyi daha ucuz olan sentetik
fiberlere kaydirdigi ve bu fiberlerin maliyet rekabetinde daha avantajli oldugundan dolayr pamuk
fiyatlarinda distse sebep oldu. Bu gelismelerle beraber ekin durumu genel olarak iyimser bir seyir
izliyor ama temmuz ayina gelirken ABD’nin birgok farkh bdlgesinde asiri yagis veya kuraklik
yasandigindan dolayi hava durumlarinin yakindan takip edilmesinde fayda var. Bir baska bilgi de pamuk
stoklarinin yeterli miktarda olmasiyla beraber teslimat sikintilarinin yasanmayacagi ve arz kaynakli
endiselerin kontrol altinda olacag beklentisi icerisindeyiz. Teknik agidan asagi yonli egilimin devam
ettigi senaryoda 77.40 seviyesi destek konumunda izlenecektir. Olasi bir tepki hareketinde ise 79.00
seviyesi diren¢ konumunda takip edilebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)

2026 yih 1. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhttte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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