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BUGDAY CFD — 30 Haziran tarihinde USDA’nIn raporuna gore bugday stoklari gecen yila gore %8 artis
gostererek 920 milyon kile seviyesine yikseldi. Bu rakam piyasa beklentilerinin altinda kaldigi igin
bugday fiyatlarinda yukari yonli bir hareket gozlemlendi. Ayrica ABD’de bugday ekim alani da
beklentilerin altinda kalarak bu yukari yonli hareketi destekler nitelikte agiklandi. Piyasalarda simdilik
arz yonli beklentilerin altinda gerceklesmeler olsa da kiiresel arzin bol olabilecegine yonelik beklentiler
yiikselis hareketlerinin sinirli kalmasina neden oluyor. Ozellikle Karadeniz Bélgesi’nde hasat déneminin
glclu seyredecegine yonelik beklentiler baski olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak 100 ginlik
Uissel ortalama olan 600 seviyesi direnc olarak takip edilebilir. Bu seviyenin lizerinde fiyatlamalarda 620
bandina dogru ivme hiz kazanabilir. Asag1 yonli hareketlerde 590 ve 570 seviyeleri sirasiyla destek
konumunda yer aliyor. (Vade Sonu 27.08.2026)

KAHVE CFD - Kahve fiyatlari, Brezilya’daki yogun yagislarin hasat faaliyetlerini aksatabilecegi ve rin
kalitesini olumsuz etkileyebilecegi endiseleriyle son haftalarda toparlanma egilimi gosterdi. Arabica
kahve fiyati 1 Temmuz itibariyla 300 sent/libre seviyesine yikselirken, son bir ayda yaklasik %16 artis
kaydetti. ICE sertifikali arabica stoklarinin son yillarin en diisiik seviyelerine gerilemesi de kisa vadeli
arz sikisikhigr beklentilerini destekliyor. Buna karsin, Brezilya’nin 2026/27 sezonunda gti¢lu bir Gretim
gerceklestirmesi bekleniyor. USDA’ya gore llkenin kahve tretiminin 71,9 milyon cuvala ulasarak rekor
seviyeye cikmasi, ihracatin ise %30 artmasi ongoriliyor. Vietnam tarafinda da dretimin 2026/27
sezonunda 32,5 milyon cuvala yikselmesi beklenirken, Ureticilerin stok salimi ihracat akislarini
destekliyor. Ozetle, giiclii Giretim beklentileri orta vadede fiyatlar tizerinde baski yaratabilecek olsa da
duslik stok seviyeleri, Brezilya’daki yagis kaynakli hasat gecikmeleri ve El Nifio kaynakli hava riski kahve
fiyatlarinda oynakligin yiiksek kalmasina neden oluyor. Teknik goriinlimde ise gigli alimlarin etkisini
takip ediyoruz. Bu baglamda 305.00 seviyesi diren¢ konumunda izlenecektir. Olasi geri ¢cekilmelerde
297.00 seviyesi direng konumunda karsilanabilir. (Vade Sonu 20.08.2026)

KAKAO CFD - Kakao vadeli islemleri, Bati Afrika’daki yaklasan hasada iliskin arz endiselerinin glglu
tedarik akislariyla hafiflemesi sonucu, 25 Haziran’da goriilen yaklasik 5.250 dolar seviyesindeki bes aylik
zirveden 4.900 dolar civarina geriledi. Su an 5.050 dolar seviyesinde fiyatlamayi strdurtyor. Fildisi
Sahili’'nde limanlara ulasan kakao miktari, 1 Ekim’de baslayan sezonun basindan 28 Haziran’a kadar
1,91 milyon metrik tona gikarak gegen sezonun ayni dénemine gore %18,4 artti. Nijerya’nin kakao
ihracati da Mayis ayinda yillik bazda %28 artisla 18.034 tona yikseldi. Buna karsin, 2026’da fazla iretim
beklentisine ragmen kakao fiyatlarinda oynaklk devam ediyor. Fildisi Sahili ve Gana’da etkili olan
siddetli yagislar, ulasimi ve hasadi aksatirken, asiri nem kahverengi ¢iiriime hastaligi riskini artirarak
verim U(zerinde baski yaratabilir. Ayrica El Nifio riskinin yeniden giindeme gelmesi, kakaoyu iklim
kosullarina en duyarl tarim Griinlerinden biri olarak 6ne ¢ikariyor. Teknik agidan 4.850 seviyesi ana
destek bolgesi olarak takip edilecektir. Olasi yukari yonli hareketlerde ise 5.200 seviyesi direng
konumunda izlenebilir. (Vade Sonu 20.08.2026)

MISIR CFD — Misir fiyatlari 8 ayin en disik seviyesi olan 402 bandini 29 Haziran’da gordiikten sonra
hafif bir ylikselis kaydederek yaklasik 418 seviyelerinden islem géormeye devam ediyor. Su an misirda
genel bir disis trendi oldugunu séylemek mimkiin. ABD Tarim Bakanligi’'nin yayimladigi ¢eyreklik

verilerde 1 Haziran tarihi itibari ile misir stoklarinin 5.295 milyar kile oldugu tahmin edilmisti. Bu sayi
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analistlerin beklentilerinin altinda. Ayrica yillik ekim alani raporunda ekim alanlarinin da 2025’ten bu
yana daraldigi ama hala 1944’ten bu yana en biiyiik 4. ekim alani varligi oldugu bilgisi paylasildi. Ote
yandan glicli dolar endeksi ve Fed’in faiz artirirm endisesi misir vadelilere satis baskisi getirmeye devam
ediyor. ABD — iran savasinda Katar’dan gelecek olumlu sinyallerle birlikte petrol fiyatlarinin daha fazla
geri ¢ekilmesi ile misir fiyatlarinin da disusline yol agacagini 6n goriiyoruz. Teknik agidan 426 ve 440
seviyeleri direng konumunda takip edilecektir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 417.00 ve 405
seviyeleri destek olarak izlenebilir. (Vade Sonu 27.08.2026)

PAMUK CFD — Pamuk vadelilerinde 87.77’lik son 2 yillik zirvenin ardindan fiyatlar geri ¢ekilerek 77.42
seviyelerinden fiyatlanmaya devam ediyor. Gecen hafta da belirttigimiz gibi ABD — iran savasindaki
ihmli hava petrol fiyatlarinin dismesine yol acti. Bu disisle birlikte sentetik fiber, pamuk Gretimine
ciddi sekilde rakip olarak pamuk fiyatinin diismesinde etkin rol oynamaya devam ediyor. Tabi pamuk,
12 Mayis’tan beri dislis trendinde olmasina ragmen 2026 yilinin baslangicindan beri yaklasik 18%
deger kazandi. Bu genel yiikselisin arkasinda kiresel arz problemleri yatiyor. Hindistan’daki kuru
havalar ve stiper El Nino’nun pamuk Gretimini bazi kilit bolgelerde etkilemesi arz problemini etkileyen
kilit faktorler. Ote yandan Brezilya’nin halihazirda yiikselmis olan pamuk fiyatlarindan ve ABD’de
beklenen kuru hava durumundan faydalanarak, bazi analistlerin beklentilerine goére haziran sonunda
rekor bir satis olan 3,1 milyon ton pamuk satisi yapacagi 6n goruliiyor. Glclii dolar endeksi ve Fed'in
faiz artiracagina dair beklentilerin cogalmasi pamuktaki yikselisi baskilamaya devam edecektir. Teknik
olarak, 80.50 ve 85.50 seviyeleri direng, 75.00 ve 70.50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 80.50
seviyesinin Uzerinde fiyatlamalar gli¢ kazanimi igcin 6nemli olabilir. (Vade Sonu 19.11.2026)
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2026 yih 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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