INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

INTEGRAL YATIRIM TARIM EMTIA BULTENI

BUGDAY CFD — USDA’nin raporunun ardindan stoklarin ve iretim alanlarinin beklentilerin altinda
kalmasi fiyatlarda yukari yonli hareketi desteklemisti. Buna ek olarak, Afrika’dan artan ihracat talebi
fiyatlarda etkili oldu. Ancak bugiin 6zelinde ABD ve iran arasinda yasanan ¢atismalar ve Trump’in
soylemleri neticesinde enerji maliyetlerinde yasanan artis endise dogurarak glicli seyri destekledi.
Piyasalar yeniden ABD-iran arasindaki gelismelere odaklanabilir. Ancak fiyatlamalar hala bir énceki
sertlikte bir savas olacagini fiyatlamiyor. Teknik olarak 100 glinliik tssel ortalama olan 600 seviyesi artik
destek konumunda yer alirken yukari yonli hareketin devam etmesi icin 617 seviyesinin lzerinde
kalinmasi 6nemli olacaktir. Bu seviyenin Uzerinde fiyatlamalarda 640 bandina dogru ivme hiz
kazanabilir. 617 seviyesinin altinda fiyatlamalarda 600 destegi yakindan takip edilmeli ve olasi satis
baskisi i¢in temkinli olunmali. (Vade Sonu 27.08.2026)

KAHVE CFD - Arabica kahve vadeli islemleri, 6 Temmuz’'da pound basina yaklasik 356 dolar ile bes aylik
zirvesini test etmesinin ardindan gelen kar satislariyla birlikte yaklasik %8 gerileyerek 317 dolar civarina
indi. Onceki yiikseliste, diinyanin en biiyiik kahve {reticisi olan Brezilya’daki hava kosullarina iligkin
endiseler belirleyici olmustu. Soguk hava tahminleri, El Nifio kaynakh potansiyel riskler, hasat
surecindeki gecikmeler ve kisith kahve arzi, alimlari desteklerken kisa pozisyonlarin kapatilmasini da
hizlandirdi. Ancak Climatempo’nun giincellenmis tahminleri, Brezilya’'nin baslica kahve (retim
bolgelerinde cogunlukla kuru hava kosullarinin beklendigine isaret ediyor. Bu gértiniim, hasat slirecini
desteklerken don riskine iliskin endiselerin de azalmasina neden oldu. Teknik gériiniimde ise volatil bir
seyir hakim. 323.00 seviyesi diren¢ konumunda izlenirken, 311.00 seviyesi destek konumunda takip
edilecektir. (Vade Sonu 20.08.2026)

KAKAO CFD - Bati Afrika’da yaklasan kakao hasadina iliskin endiselerin devam etmesiyle birlikte kakao
vadeli islemleri ylikselisini sirdirdi. Fiyatlar, Ocak ayindan bu yana gorulen en yiiksek seviye olan ton
basina 6.000 dolarin lzerine giktl. Piyasa, diinyanin en blylik kakao Ureticisi olan Fildisi Sahili’'nde
2026/27 sezonunda Uretimin gerileyebilecegine yonelik beklentilerden destek almaya devam ediyor.
Bazi Uretim bolgelerinde yilin bu dénemi icin beklenenden daha diisik meyve olusumu bildiriliyor.
Ayrica hem ara (irlin hem de ana Urlinlin erken gelisim siirecinin 6nceki sezonlara kiyasla geride kaldigi
ifade ediliyor. Bazi analistler, siddetli yagislarin plantasyonlari sular altinda birakmasi ve hasat ile
nakliye sureclerinde aksamalara yol agmasi nedeniyle Uretimin 2025/26 sezonundaki yaklasik 2,2
milyon metrik ton seviyesinden 1,7-1,8 milyon metrik ton araligina gerileyebilecegini tahmin ediyor.
Asiri nem, kakao meyvesinin olusumu ve olgunlagmasi gibi kritik ddnemlerde mantar hastaliklari ile
zararhlarin artmasina da zemin hazirlayabilir. Siddetli yagislarin Gana’da da etkili olmasi, bolgesel arz
gorinlimdiine iliskin endiseleri artiran bir diger unsur olarak 6ne gikiyor. Teknik agidan ise 6.360 seviyesi
diren¢ konumunda izlenecektir. Olasi geri ¢ekilmelerde 5.750 seviyesi destek konumunda takip
edilebilir. (Vade Sonu 20.08.2026)

MISIR CFD — Misir vadelisinde Avrupa’nin en blyik misir Ureticilerinden olan Fransa’da gucli sicak
hava dalgalari sebebiyle ekinler zarar gérdi. Buna bagl olarak fiyatta 415.75 seviyelerinden dénerek
444.75 seviyesine kadar ¢ikti ama burada 50 glinlik hareketli ortalama direncine takilarak hafif bir geri
cekilis yasadi. FranceAgriMer raporuna gore Ulkedeki misir ekinlerinin Ugte birinin zarar goérdigu

tahmin ediliyor. Ayrica, sicak hava dalgasinin ABD’deki bazi bélgeleri de vurarak misir arzini daha da
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daralttigini séyleyebiliriz. Gozler simdi ABD - Cin arasinda yapilan yeni ticaret anlagsmasinda yer alan
tarim dridnlerindeki  ‘karsihkli  gimrik vergisinin azalmasi ’‘maddesinin  hayata gegcirilip
gecirilmeyeceginde olacak. Teknik agidan, 444.75 seviyesi olasi bir yiikselis hareketinde direnc olarak
karsimiza ¢ctkmasi miimkiin. Ote yandan, diisiis hareketlerinde ise 430.48 ve 418.38 seviyeleri destek
olarak karsimiza gikacaktir. (Vade Sonu 27.08.2026)

PAMUK CFD - Pamuk vadelisinde kilit bolgelerdeki hava muhalefeti sebebiyle fiyat 80.68’e kadar
ylkseldi. 1 Temmuz itibari ile ABD’deki sicak hava dalgasinin ekinleri etkileyecegi endisesine ragmen
97% oraninda pamuk ekimi saglandi. Hindistan’a donecek olursak, tarihimdeki 5. En kurak Haziran ayini
geride biraktiktan sonra muson yagmurlarindaki ortalama alti yagis almasindan dolayr ekim
zamanlarinda gecikmeler yasandi. Brezilya’da ise pamuk ihracati gecen yila gére 10.69% artarak
glclnd korumaya devam etti. Ayrica ABD zorla is¢i ¢alistirma regulasyonlarini ihlal eden Ulkelere
glmriik vergisi uygulamayi planliyor bu da pamuk fiyatinin seyrini etkiyecek unsurlardan biri olacaktir.
Teknik acidan bakacak olursak, direncg olarak karsimiza 81.15 seviyesi ile 84.00 seviyesi cikiyor. Olasi
disuslerde ise 78.73 ve 76.19 seviyelerine dikkat etmekte fayda var. (Vade Sonu 19.11.2026)
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

saat Sokak Spin er No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

78 051 8427 000 17




