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BUGDAY CFD — Bugday vadeli islemleri son bir haftada yaklasik %5 yiikselerek 19 Agustos itibariyla 664
cent/bushel seviyesinde fiyatlaniyor. Rusya ve Ukrayna’nin Karadeniz'deki liman ve ticari gemilere
yonelik saldirilari ile Rusya’nin ateskes onerisini reddetmesi, sevkiyatlarin kesintiye ugrayabilecegi
endiselerini artirarak risk primlerinin ylikselmesine neden oldu. USDA’nin agustos raporunda ABD
bugday Uretim tahminini 1,531 milyar bushele indirmesi ve donem sonu stoklarinin gecen yila gére
%22 azalacagini 6ngormesi de yikselisi destekledi. Buna karsilik ABD’de kishk bugday hasadinin
%96’ya, baharlik bugday hasadinin ise %41’e ulagsmasi ve kiiresel donem sonu stok tahmininin 273,3
milyon tona yiikseltilmesi, yukari yonli hareketi sinirlayabilir. Teknik agidan 670.00 seviyesi ilk direng
konumunda bulunuyor. Bu seviyenin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 682.00 ve 700.00 seviyeleri
hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 650.00 ve 635.00 seviyeleri destek olarak izlenebilir. (Vade
Sonu 27.08.2026)

KAHVE CFD - Kahve piyasasinda son iki islem glinlnde sert bir yikselis hareketi izliyoruz; Arabica
vadelisi 18 Agustos'ta glinl yaklasik %5,3 artisla tamamlayarak son 6,5 ayin en yiksek seviyelerine
ulasti. Yiikselisin temel dayanagi arz tarafindaki cok yonli sikisiklik: ICE onayl Arabica stoklari 229.214
cuvala gerileyerek son 2,75 yilin en disik seviyesine indi. Buna ek olarak, 10 Agustos'ta bati
Kolombiya'da meydana gelen 7,4 biiytkligindeki deprem, diinyanin tg¢lincii bliyiik kahve Ureticisi olan
Glkede ana ihracat limani Buenaventura'daki operasyonlari biyilik 6lciide durma noktasina getirdi;
ihracatlar kismen yeniden baslamis olsa da kara yolu hasari ve kamyon sikintisi nedeniyle
sevkiyatlardaki aksaklik hala striyor ve piyasada fiyatlari destekleyen unsurlar arasinda yer almaya
devam ediyor. Brezilya'da hasat temposu da beklentilerin gerisinde kalmaya devam ediyor; Safras &
Mercado verilerine gore 2026/27 sezonu hasadi 12 Agustos itibariyla %90 tamamlanmis durumda, bu
oran gecen yilin %97'si ve bes yillik %94 ortalamasinin altinda kaliyor. Arabica hasadi ise %86
seviyesinde, gecen yilin %95'inin gerisinde seyrediyor. Cooxupe kooperatifi verilerine gére de hasat 7
Agustos itibariyla %74,6 ile gecen yilin %80,4'Unln altinda bulunuyor. Buna karsin, Minas Gerais
bolgesinde 16 Agustos'ta sona eren haftada yagisin tarihsel ortalamanin yalnizca %11'i (0,6 mm)
seviyesinde kalmasi, kuru havanin 6niimizdeki glinlerde hasat temposunu hizlandirabilecegine isaret
ediyor ve bu durum orta vadede yukari yonlii hareketleri sinirlayabilir. Ote yandan piyasanin gdzii Eyliil-
Ekim doneminde ¢iceklenme siirecini etkileyebilecek gli¢li bir El Nifio riskine ¢evrilmis durumda; bu
risk gerceklesirse 2026/27 sonrasi sezona iliskin tiretim endiseleri yeniden giindeme gelebilir. USDA'nin
rekor klresel Uretim beklentisi (189,7 milyon guval, yillik %6 artig) ve Brezilya'nin rekor 71,9 milyon
cuvallik hasat tahmini ise orta vadede fiyatlari baskilayabilecek unsurlar arasinda yer aliyor. Teknik
acidan 361,00 seviyesi destek konumunda izlenebilir; bu seviyenin altinda 354,00 ve 346,50 seviyeleri
sirastyla takip edilebilir. Yukari yonli hareketliligin sirdiigl senaryoda ise 370,00 seviyesi ilk direng
konumunda takip edilecek; bu seviyenin (zerinde 380,00 ve 385,00 seviyeleri giindeme gelebilir.
(Vade Sonu 20.08.2026)

KAKAO CFD - Kakao fiyatlarinda 6.000 dolar seviyesi ¢evresindeki hareketlilik devam ediyor. Piyasada
ylkselisi destekleyen temel unsur, yeni sezonda 6zellikle Fildisi Sahili ve Gana'da (retimin
zayiflayabilecegine yonelik beklentiler. Bati Afrika'daki hava kosullari ve gliclenen El Nifio riski, kakao
Uretimi agisindan belirsizligi artirirken fiyatlarin yukari yonlii hareketini destekliyor. Diger taraftan
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mevcut stoklarin ylksek olmasi ve Avrupa'da kakao isleme miktarindaki disus, fiyatlarin yikselisini
sinirlayan unsurlar arasinda. Avrupa'daki zayif talebe karsin Kuzey Amerika ve Asya'da isleme
miktarlarinin artmasi, kiiresel talebin tamamen bozulmadigini gésteriyor. Bu nedenle piyasada su an
icin “yUksek stoklar ve gligli mevcut arz” ile “gelecek sezona iligkin iretim riskleri” arasinda bir denge
olusmus durumda. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle Bati Afrika'daki yagislar, yeni sezon mahsuliiniin
gelisimi ve El Nifio'nun etkileri yakindan izlenecek. Arz tarafindaki endiselerin giliclenmesi fiyatlar
destekleyebilirken, yliksek stoklarin devam etmesi ve talep gostergelerinin zayiflamasi yikseligleri
sinirlayabilir. Teknik agidan 6.000 dolar seviyesi 6nemli direng bolgesi olarak takip edilecektir. Bu
seviyenin lzerinde kalicilik saglanmasi halinde 6.320 ve 6.400 seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 5.650 dolar ilk 6nemli destek olurken, bu seviyenin altinda 5.480 ve 5.300 seviyeleri
takip edilebilir. (Vade Sonu 20.08.2026)

MISIR CFD — Misir vadelileri son bir haftada yikselis egilimini sirdirerek mayis ayindan bu yana en
yiksek seviyelerine ulasti. ABD Tarim Bakanligi'nin (USDA) yayimladigi agustos ayl raporunda misir
verim tahmininin beklentilerin altinda kalmasi fiyatlara destek verdi. Hasat alaninin énceki tahminlere
gore artirilmasi Uretim rakamini bir miktar yukari ¢ekse de verimdeki diisis bunu biliylik 6lctde
dengeledi ve toplam Gretim ABD tarihinin ikinci en yiiksek misir Gretimi seviyesinde kaldi. Ayni raporda
ihracat tahmini de yukari yonla revize edildi; bunda glicli kiiresel talep ve Ukrayna ihracatina iliskin
endiseler etkili oldu. USDA'nin haftalik Grin gelisim raporuna gére misir ekininin ylizde 76'si hamur
olum asamasina ulasirken, iyi-cok iyi durumdaki ekin oraninda hafif bir gerileme goriildii. Ozellikle
Kansas, Gliney Dakota, Indiana ve Colorado gibi eyaletlerde triin kosullarindaki bozulma dikkat cekti.
Ote yandan haftalik ihracat sevkiyatlarinin gegen yilin oldukca Ulzerinde seyretmesi ve Meksika,
Japonya ile Kolombiya'nin énci alicilar arasinda yer almasi, talep tarafinin giiclii kaldigini gosteriyor.
Brezilya'da ikinci Griin (safrinha) hasadinin mevsim normallerinin gerisinde kalmasi da kisa vadede
piyasaya sunulan arzi sinirlayarak fiyatlari destekleyen bir diger unsur oldu. Teknik agidan 467.90
seviyesi kisa vadede diren¢ konumunda izlenebilir; bu seviyenin asilmasi durumunda 480.00 seviyesi
glindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 455.00 ve 440.00 seviyeleri destek olarak takip edilecektir.
(Vade Sonu 27.08.2026)

PAMUK CFD — Pamuk vadeli islemlerinde son slirecte tretim bolgelerindeki olumsuz hava kosullari arz
endisesini canli tutarken, fiyatlar yukari yonli seyrini siirdirerek pound basina 86 sent seviyesinin
hemen Uzerinde hareket etmektedir. USDA’nin son {rin ilerleme raporunda ABD pamuk Uretiminin
%42’sinin iyi ile miikemmel kategoride degerlendirildigi goriildl, bu oran, gegen yilin ayni déneminde
%55 seviyesindeydi. Biyume sezonunun kritik bir donemine girilirken sicakliklarda ki artis ve kisitli yagis
hem kuru tarim hem de sulamali alanlarda Uretimi tehdit etti. Hindistan’da muson yagislarinin
ortalamanin altinda kalmaya devam etmesi verim kaygilarini beslerken, Brezilya’da El Nifio kaynakli
kurakligin Eylil ayinda giiclenmesiyle tGretimin gerilemesi bekleniyor. Talep cephesinde Cin’in alti ABD
pamuk baglantili firmayla is yapilmasini yasaklamasi dikkat cekti. Teknik acidan 87,00, 88,20 ve 88,94
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 85,00, 84,30 ve 83,20 seviyeleri
destek konumunda izlenebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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