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Alarko Holding Doniisiim Hikayesinde Giiclii Adimlar Atiyor!

ALARKO Holding’le diizenledigimiz toplantidan edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket’in 2023 yilinda yaptigi toplam 9,2 milyar TLlik yatirimin %50'si elektrik dagitim perakende, %30’u
tarim ve %20’si otel ve turizm alaninda gergeklesti. Sirket 2024 yilinda 16 milyar TL yapmayi hedefliyor.
Yatirimlarin %50’si tarim, %30-40"1 elektrik dagitim, %10-%20’si turizm alaninda gerceklestirmeyi
planliyor.

Tarim iskolunda Hizli ilerleme Kaydediliyor;

e Sirket’in tarim alanindaki ana stratejisinin markalasma ve verim oldugu vurgulandi.

e Sirket bu yilin sonun 2.100 doniim seraya ulasmayi hedeflemekte olup 2025 yilinda 1.500, 2026
yilinda da 1500 donim ekleme yaparak toplam 5.000 donim sera alanina ulasmayi
hedeflemektedir.

e Sirket 2026 tarim alanindaki gelirlerinin %60-%65’inin seracilik faaliyetlerinden %30-%35’lik
kisminin ise giibre alanindan gelmesi bekleniyor.

e Mevcut durumda tarim gelirlerinin %65’si ihracattan %35’lik kismi ise i¢ pazardan gelmektedir.

e Sirket, Kazakistan tarafinda bu yil icin 2.000 donliim sera alanina ulagsmayi hedeflemekte olup
2025 sonunda 2.000 déniime ulagsmayi ve nihai hedefinin ise 5.000 doniim oldugu belirtilmistir.
Bu cercevede Sirket, tam etkinin 2025 yilinda ulasilacagini belirtti. Kazakistan tarafindan bu
alanin 10.000 dénidme ¢ikartilmasi yoniinde istekleri oldugu ifade edildi.

e Sirket tarim alaninda karbon salinimi sifir, primli bir marka haline gelmek istiyor.

Turizm Yeni Satin Almalar Planlaniyor;

e Turizm alaninda Sirket, Maldivler ve Fethiye’deki satin alma planlariyla birlikte 2026 yilinda
toplam 5 otelin oldugu bir proje planlamakta. Sirket %40 6zkaynak - %60 borg kullanimi olarak
otel finansmanlarini gergeklestirmeyi projekte etmektedir.

e 2024 yilinda otellerde ylizde 78 doluluk orani beklentisi mevcut. 2023 yilinda en yiksek kari
elde edildigi belirtilmistir.

Batarya, Havacilik ve Sermaye Yatirimi;

e Batarya yatirminda Cin’li bir firma ile gériisme halinde olduklarini ve 2 ay igerisinde agiklanma
ihtimali oldugu ifade edildi. ik etapta montajlama ile birlikte yatirnmin baslayacag), siirece gére
ilerleme kaydedilecegi ifade edildi.

e Havacilik tarafinda ise yabanci bir ortakla yolcu ucaklarini kargo ucagina donistiirme
faaliyetinin olacagi ve 2025 yilinin ikinci yarisinda sonuglarin alinabilecegi ifade edildi. Havacilik
tarafinin kar marjinin yiksek olabilecegi belirtildi.

Beklentiler;

e Sirketin 2028 yilinda piyasa degeri olarak 4 milyar dolara ulasma hedefi bulunmaktadir.

e 2023 yilinda 13-14 milyar TL, 2024 yilinda ise 22-24 milyar TL net kar beklentisi mevcut.

o 2024 yili kar dagihmin %80 eneriji, %10 taahhiit ve %10 tarim ile diger is kollarindan gelebilecegi
belirtildi.

_ www.integralyatirim.com.tr _




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.5

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir.
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve
giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hi¢cbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmast: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere
her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirrmcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlshk veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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