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ASTOR / Astor Enerji

Astor Enerji (ASTOR), 3C24 déneminde 2.070 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %30 artis gosterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %213 artti. Net kar marji yillik bazda 10,3 puan artis
gostererek %34,2 seviyesinde gergeklesti. Cirodaki gerilemeye ek
olarak maliyetlerdeki artis briit kar marjini baskiladi. Gegen yil 3.
Ceyrekte net parasal pozisyon kaybi yazan sirket, 3C24 déneminde
elde ettigi net parasal pozisyon kazanci, net kari destekleyen en
Onemli unsurlardan oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %9,1 azalis gosterdi

3C24 doneminde satis gelirleri, yillik %9,1 azalis gostererek 6.063
milyon TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrede gore satis gelirleri %17 artti.
Toplam satiglar igerisinde yurtici satiglar 3.879 milyon TL ve yurtdisi
satiglar ise 2.177 milyon TL oldu. Brit kar yillik %31,7 azalisla 2,5
milyar TL olurken, brit kar marji yillik -13,7 puan azalisla %41,7
seviyesinde gerceklesti.2024 9A doneminde bdlge bazinda en
yuksek ihracat %52 ile Avrupa Birligi ilkelerine, %28 ile Ortadogu ve
Kuzey Afrika’'ya gerceklestirildi. 2024 9A itibariyla toplam satiglar
icerisinde en blylUk pay %45 ile gii¢ transformatorlerinin oldu. Glg
transformatorlerini %33 ile dagitim transformatérleri izledi. ihracatin
toplam satislardaki payi ise %38 seviyesine yukseldi.

FAVOK 2,3 milyar TL oldu

FAVOK yillik bazda %29 azalis gosterirken, ceyreksel bazda %28,4
artis gosterdi ve 2.254 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 10,7
puan azalisla %37,2 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrekte
%34,0 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %16,7 artisla 18,5 milyar TL'ye yikseldi. Toplam satiglar
onceki yilin ayni dénemine gore %17’lik artigla 18.537 milyon TL'ye,
yurti¢i satislar %9’luk artigla 11.591 milyon TL'ye ve yurtdigI satislar
ise %34'luk artigla 7.107 milyon TL'ye ulasti. Brut kar marji -2,8 puan
azaligla %38,5 seviyesinde, FAVOK marji 4,6 puan azalisla %32,6
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %2,2 artis gdsterdi ve
6,1 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 9 ayhk
net dénem kari %46,8 artisla 3.466 milyon TL'ye yikseldi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 79,20
Piyasa Degeri (mn TL) 79.041,6
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 22.131,6
Buglinki Sermaye (bin TL) 998.000
Halka Acik Sermaye 279.440
Halka Agiklik Orani %28
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 1,6
3 Ayhk -17,2
Yilbasina gore -14,9
Son 1 Yil -38,4

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 9,0
3 Aylik -1,7
Yilbagina gore -29,4
Son 1Yl -47,3
F/IK 10,8
PD/DD 43
FD/NS 2,9
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 27.820.998
Net Borg -5.172.391
Net Déviz Pozisyonu 785.158
Net Satislar 18.537.503
FAVOK 6.051.342
Net Kar/Zarar 3.466.520

9A24 9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2G24  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satislar 6.062.789  6.673.233 -9,1 5.162.032 17,4 18.537.503 15.887.734 16,7
Briit Faaliyet Kari 2.526.091 3.696.534 -31,7  2.061.689 22,5 7.132.707 6.558.220 8,8
Faaliyet Giderleri 514.946 380.039 35,5 479.575 74  1.658.175 963.951 72,0
Finansman Gelir/Gider 393.047 237.948 65,2 289.174 35,9 795.792 352.119 126,0
Esas Faaliyet Karl 2.011.145 3.316.495 -39,4 1.582.114 271 5.474.532  5.594.269 -2,1
FAVOK 2.011.145 3.152.425 -36,2 1.582.114 271 6.051.342  5.922.479 2,2
Ana Ortaklik Net Kar 2.070.590 1.593.156 30,0 661.899 212,8 3.466.520 2.361.675 46,8
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 41,7 55,4 -13,7 39,9 1,7 38,5 41,3 -2,8
Esas Faa.Kari Marji (%) 33,2 49,7 -16,5 30,6 2,5 29,5 35,2 -5,7
Favok Marji (%) 33,2 47,2 -14,1 30,6 2,5 32,6 37,3 -4,6
Net Kar Marji (%) 34,2 23,9 10,3 12,8 21,3 18,7 14,9 3,8
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Net nakit pozisyonu artiyor

Sirketin bir dnceki yilin ayni déneminde 2.364 milyon TL net nakdi bulunurken bir dnceki ¢ceyrek 4.495 milyon TL net nakdi bu dénemde 5.172
milyon TL net nakdi gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise -0,7 seviyesinde gerceklesti. 30 Eyliil 2024 itibariyle sirketin déviz pozisyonu
bulunmamaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 1.644 milyon TL artarak 3.930 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden 4.802 milyon TL nakit girisi
saglandi. Yatinnm faaliyetlerinden 1.791 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1.368 milyon TL nakit ¢ikisi oldu. 30.09.2024
itibariyle 6zkaynaklar 2023 yil sonuna goére %10 oraninda artarak 18.329 milyon TL seviyesine yukseldi.

2024 ve 2025 Hedefler

Astor Enerji’nin bir 6nceki geyrek agiklanan 2024 yili sonu igin ciro hedefi 826 milyon $ seviyesinde sabit birakildi. 2025 yil igin ise ciro hedefi bir
onceki geyrekte oldugu gibi 1.013 milyon $ olarak agiklandi. 2024 yili ihracatinin ise bir dnceki geyrekte oldugu gibi toplam satiglar icerisinde %48
pay ile 400 milyon $ ve 2025 hedefinin ise %51 pay ile 512 milyon $ seviyesinde gergeklesmesi hedeflenmektedir.

Ar-Ge Yatirimlari

Sirketin 2024 9A donemi itibariyla Ar-Ge harcamasi 639 milyon TL olarak gergeklesti. 2024 yilinda yillik Ar-Ge harcamasinin 600 milyon TL
Uzerine ¢ikarilmasi hedeflenmektedir. 30.09.2024 tarihi itibariyla; TUBITAK destekli 23 adet tamamlanan, Ar-Ge Merkezi kapsaminda 139 adet
tamamlanan ve 44 adet devam eden proje bulunmaktadir. 30.09.2024 itibariyla 38 adet yeni Ar-Ge projesi baslatiimis ve 2024 yili sonuna kadar
toplam 50 adet yeni Ar-Ge projesi baslatiimasi hedeflenmektedir.

Degerlendirme
Sirketin artan net nakit pozisyonunu olumlu buluyoruz. Net satiglardaki ve marjlardaki gerilemeye ragmen; net isletme sermayesindeki artigin

korunmasinin, kisa vadeli yukumlultklerdeki oransal artisin dénen varliklardaki artisa gére daha disuk seviyede kalmasinin ve dénen varliklarin
kisa vadeli borglari karsilayacak seviyenin izerinde olmasinin sirket finansallarina olumlu anlamda etki etmeye devam edecegini distinmekteyiz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)
Donen Varliklar 2.498.898  8.528.323 17.708.532  9.977.538 19.384.400 94,3
Hazir Degerler 293.096 235.806  2.285.826  1.234.344  3.929.684 218,4
Ticari Alacaklar 1.385.672  4.248.288  8.054.821 4.105.000 5.728.623 39,6
Diger Alacaklar 99.807 245.618 105.400 152.656 281.395 84,3
Stoklar 551.631  2.129.120 2.054.530 1.282.327  2.489.877 94,2
Diger Dénen Varliklar 1.597 1.116 934 1.898 33.381 1.658,4
Duran Varliklar 686.061 3.282.242  7.770.510  2.274.555  8.436.598 270,9
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 521.633  2.229.485  4.002.427 1.214.565  4.000.832 229,4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 108.519 539.087  1.784.905 324845 3.012.421 827,3
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 3.184.959 11.810.565 25.479.043 12.252.094 27.820.998 127,1
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.827.582  4.829.627 8.696.736 4.456.690 9.365.717 110,1
Finansal Borglar 895.927  1.668.858  1.186.127 329.862  1.331.689 303,7
E;‘:r':]l\;ffe" Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 125345 186580  256.741 165187  127.525 22,8
Ticari Borglar 466.179  1.560.368  2.289.532  1.215.502  2.379.990 95,8
Diger Borglar ve Karsiliklar 340.131,12 1.413.821,94 4.964.335,97 2.746.139,31 5.526.512,13 101,2
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 258.802 295.910 154.613 145.962 125.677 -13,9
Finansal Borglar 249.112 262.788 115.689 123.162 78.965 -35,9
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 9.689,87  33.122,81 38.923,92  22.800,08 46.711,97 104,9
Oz Sermaye 1.098.575  6.685.027 16.627.695  7.649.442 18.329.604 139,6
TOPLAM PASIFLER 3.184.959 11.810.565 25.479.043 12.252.094 27.820.998 127,1

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 1,4 1,8 2,0 2,2 21
Likitide Oran 1,1 1,3 1,8 2,0 1,8
Toplam Borg / Toplam Aktif 65,5 43,4 34,7 37,6 34,1
T. Finansal borg / Aktif 39,9 17,9 6,1 5,0 55
Toplam Borg / Ozsermaye 189,9 76,7 53,2 60,2 51,8
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 6.673.233  6.062.789 -9,1 15.887.734 18.537.503 16,7
Satiglarin Maliyeti 2.976.699 3.536.698 18,8 9.329.514 11.404.796 22,2
Brit Kar/Zarar 3.696.534  2.526.091 -31,7 6.558.220 7.132.707 8,8
Faaliyet Giderleri 380.039 514.946 35,5 963.951 1.658.175 72,0
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 3.316.495 2.011.145 -394 5.594.269 5.474.532
Esas Faaliyet Kari 3.301.954  1.987.673 -39,8  5.922.221 5.577.390
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 3.152.425  2.011.145 -36,2 5.922.479  6.051.342
Ana Ortaklik Net Kar 1.5693.156  2.070.590 30,0 2.361.675 3.466.520
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Briit Kar Marji 55,4 417 41,3 38,5
Favok Mariji 47,2 33,2 37,3 32,6
Net Kar Marji 23,9 34,2 14,9 18,7

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiltte bulunmaz. Herhangi
bir yatirrm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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