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Sirket, 3623 déneminde 1,0 mir TL net kar agikladh

Brisa (BRISA) 3G23 déneminde 1.000 mn TL net kar acikladi. Net ~ Kapanis (TL) 80,40
kar yillik bazda %81 artis gdsterirken, bir dnceki ceyrege gore %65,9 Piyasa Degeri (mn TL) 24.5314
artti. Piyasa beklentisi net karin 916,4 mn TL olmasi yénindeydi. Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 2.453,1
Beklentiden pozitif sapma gdsteren net karda yillik %51,1 artan ciro Buglinkli Sermaye (bin TL) 305.117
ve kur korumali mevduat geliri etkili olurken, finansman gideri ve Halka Agik Sermaye 30.512
vergi gideri net kari térpiledi.Net kar marji yillik bazda 3 puan artis Halka Agiklik Orani %10

gostererek %18,28 seviyesinde gergeklesti.
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -11,5

Satis gelirleri yillik bazda %51,1 artis gosterdi
3C23 doneminde satis gelirleri, yilik %51,1 artis gostererek 5,5

milyar TL'ye yukseldi. Bir dnceki ceyrede gore satis gelirleri %22 artt. 3 Aylik . 13,2

Briit kar yillik %78,8 artisla 1,9 milyar TL olurken, briit kar marji yilik ~ Yilbasina gére 44,6

5,3 puan artisla %34,2 seviyesinde gergeklesti. Son 1Yl 74,2

FAVOK 1,3 milyar TL oldu Relatif Performans (TL)

FAVOK yillik bazda %76 artis gosterirken, geyreksel bazda %28,0 (Bist 100'e Gore)

artis gosterdi ve 1,3 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 3,2 puan 1 Aylik -2,0

artisla %23,1 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki geyrekte %22,0 3 Aylik 7.8

FAVOK marji elde edilmisti. Yilbagina gére 58
Son 1Yl -6,2

9 Aylik Sonuglar
2023 yiinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yilhk Piyasa Carpanlari
bazda %52,8 artisla 14,6 milyar TL'ye ylkseldi. Brat kar marji 2,1

puan artigla %32,7 seviyesinde, FAVOK marji 0,3 puan artisla %22,0 FIK 9,3

seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %54,7 artis gdsterdi ve PD/DD 5,8
3,2 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuglarla birlikte sirketin 9 aylik FD/NS 1,4
net dénem kari %45,3 artigla 2,1 milyar TL'ye yukseldi.

.
Net borg pozisyonu azaliyor Aktifler 23 280 641
Sirketin net borg pozisyonu 2022 yilinin ayni ddnemine gore %17,8 Net Borg 2.418.550
azalirken, bir 6nceki geyrege gore %39,5 azalarak bu dénemde 2,4 Net Déviz Pozisyonu -1.047.675

milyar TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,6

seviyesinde gerceklesti. 30 Eyll 2023 itibariyle sirketin 1 milyar TL et Satislar 14.630.365
doviz agi§i bulunmaktadir. FAVOK 3.215.419
Net Kar/Zarar 2.136.560

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gore 4,7 milyar TL artarak 8,4
milyar TL oldu. igletme faaliyetlerinden 1,9 milyar TL nakit girisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 797,7 milyon TL nakit gikisi olurken
finansman faaliyetlerinden 3,6 milyar TL nakit girisi oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 2C23 Deg. (%) 9A23 9A22 Deg. (%)
Net Satislar 5.474.723  3.623.083 51,1 4.493.737 21,8 14.630.365 9.575.043 52,8
Briit Faaliyet Kari 1.874.594  1.048.654 78,8 1.473.036 27,3 4.780.518  2.924.469 63,5
Faaliyet Giderleri 708.596 402.623 76,0 579.300 22,3 1.843.407 1.057.829 74,3
Finansman Gelir/Gider -257.116 -58.862 a.d. -221.837 a.d. -685.786 -38.413 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.165.998 646.032 80,5 893.736 30,5 2.937.111 1.866.640 57,3
FAVOK 1.264.039 719.403 75,7 987.896 28,0 3.215419 2.078.552 54,7
Ana Ortaklik Net Kar 1.000.573 552.799 81,0 603.163 65,9 2.136.560 1.470.566 45,3
Oranlar 3C23 3G22 Fark 2C23 Fark 9A23 9A22

Brit Kari Mariji (%) 34,2 28,9 53 32,8 1,5 32,7 30,5 21
Esas Faa.Kari Marji (%) 21,3 17,8 3,5 19,9 1,4 20,1 19,5 0,6
Favok Marji (%) 23,1 19,9 3,2 22,0 1,1 22,0 21,7 0,3
Net Kar Marji (%) 18,3 15,3 3,0 13,4 4.9 14,6 15,4 -0,8
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Degerlendirme

Brisa 3C23 doneminde beklentilerin Uzerinde bir kar rakami agiklamistir. Beklentilerin Gzerinde acgiklanan karlilikta Sirket'in artan cirosunun etkili
oldugu gérilmekte. Ozellikle etkin fiyatlama politikasinin etkili oldugunu izliyoruz. Diger taraftan ciroda gorilen bu ylksek artig FAVOK
seviyesinde de devam etmistir. Ozellikle maliyet kontroli ile birlikte kar marjlarindaki yiikselisi oldukca deg@erli buluyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2022/09 2023/09 Deg.(%)

Doénen Varliklar 2945862 5.884.258 9.933.264 9.467.756 17.063.449 80,2
Hazir Degerler 1.335.062 3.344.879 3.642.510 2.873.034 8.425.001 193,2
Ticari Alacaklar 727119  1.043.298 2.399.758 2.536.786 3.550.402 40,0
Diger Alacaklar 13.225 14.357 25.267 23.759 60.779 155,8
Stoklar 617.650 1.108.723  2.364.177  2.351.165 3.085.632 31,2
Diger Dénen Varliklar 21.103 54.650 59.776 5.490 137.873 2.411,2

Duran Varliklar 3.114.635 4.405.061 5.638.413  5.531.743 6.217.192 12,4
Ticari Alacaklar 35.845 17.504 1.590 2.921 1.197 -59,0
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 1.829.630 2.017.051 2.750.282  2.372.251 3.313.775 39,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 107.311 126.461 303.927 280.080 320.224 14,3
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 6.060.497 10.289.319 15.571.677 14.999.499 23.280.641 55,2

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.303.596 5.088.156 9.999.566  8.850.290 13.857.613 56,6
Finansal Borglar 295.968 391.220 1.845.400 2.140.619 390.361 -81,8
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 664.382 1.675.345 3.287.455 2.351.526 7.319.109 211,2
Ticari Borglar 1.199.835 2.807.484 4.375.833  3.494.263 4.570.922 30,8
Diger Borglar ve Karsiliklar 143.410,94 214.107,31 490.878,82 863.881,01 1.577.221,35 82,6

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 2.318.515 2.892.070 2.276.049  3.036.677 5.103.242 68,1
Finansal Borglar 2.205.187 2.723.553 1.696.983  2.780.255 4.602.126 65,5
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 113.327,35 168.516,98 579.066,31 256.421,27 501.116,38 95,4

Oz Sermaye 1.438.387 2.309.092 3.247.224  3.064.476 4.253.573 38,8

TOPLAM PASIFLER 6.060.497 10.289.319 15.571.677 14.999.499 23.280.641 55,2

Temel Rasyolar 2020 2021 2022 2022/09 2023/09

Cari Oran 1,3 1,2 1,0 1,1 1,2

Likitide Oran 1,0 0,9 0,8 0,8 1,0

Toplam Borg / Toplam Aktif 76,3 77,6 78,8 79,2 81,4

T. Finansal borg / Aktif 52,2 46,6 43,9 48,5 52,9

Toplam Borg / Ozsermaye 321,3 345,6 378,0 387,9 4458

Gelir Tablosu (Bin TL) 3C22 3C23 Deg. (%) 9A22 9A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 3.623.083 5.474.723 51,1 9.575.043 14.630.365 52,8

Satiglarin Maliyeti 2.574.428 3.600.129 39,8 6.650.574 9.849.847 48,1

Brit Kar/Zarar 1.048.654  1.874.594 78,8 2.924.469 4.780.518 63,5

Faaliyet Giderleri 402.623 708.596 76,0 1.057.829  1.843.407 74,3

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 646.032 1.165.998 80,5 1.866.640 2.937.111 57,3

Esas Faaliyet Kari 485.301 1.141.271 135,2 1.391.968 2.724.576 95,7

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 719.403 1.264.039 75,7 2.078.552 3.215.419 54,7

Ana Ortaklik Net Kar 552.799  1.000.573 81,0 1.470.566 2.136.560 45,3

Karlilik Oranlari 3C22 3C23 9A22 9A23

Brit Kar Marji 28,9 34,2 30,5 32,7

Favok Mariji 19,9 23,1 21,7 22,0

Net Kar Marji 15,3 18,3 15,4 14,6

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma ydniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olugabilecek yanliglk veya zararlardan kurum galiganlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/ISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17
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