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DOAS / Dogus Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS), 3C24 déneminde 280,4 milyon TL net kar
acikladi. Piyasa beklentisi 2.114 milyon TL net donem kari agiklamasi
yonindeydi. Sirket bir dnceki yilin ayni déneminde 8.643 milyon TL
net dénem kari elde etmisti. i¢ talepteki daralmaya bagl olarak
cironun, satis maliyetlerinin lzerinde, %35 gerilemesi brit kar
olumsuz etkiledi. Donem vergi giderinde yasanan disis net kar
desteklerken; net parasal pozisyon kazancinda yasanan gerileme ve
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan zarar yazilmasi net
kari baskilayan unsurlardan oldu. Net kar yillik bazda %97 azalis
gosterirken, bir dnceki ceyrege gére %86 azaldi. Net kar marji yillik
bazda 14,1 puan azalis gistererek %0,7 seviyesinde gerceklesti.

Ciro %35 azaldi

3G24 doneminde satis gelirleri, yillik %35 azalig gOstererek 37.928
milyon TL'ye geriledi. Bir dnceki ceyrede gore satis gelirleri %3
azaldi. Piyasanin beklentisi 38.622 milyon TL satis geliri elde
edilmesi yonundeydi. Bu bakimdan beklentiye paralel bir satis geliri
elde edildigini séylemek mumkun. Brut kar yilhk %61,7 azalgsla 4.733
milyon TL olurken, brit kar marji yilhk -8,7 puan azalisla %12,5
seviyesinde gerceklesti.

FAVOK yillik bazda %79 azalig gdsterirken, geyreksel bazda %56,1
azalis gosterdi ve 2.298 milyon TL oldu. Piyasanin beklentisi 4.807
milyon TL FAVOK elde edilmesi yonindeydi. FAVOK marji da yillik
12,5 puan azalisla %6,1 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ceyrekte
%13,4 FAVOK marjl elde edilmigti.

Satis adeti 96.473 oldu

Dogus Otomotiv'iin 9A24 donemi itibariyla satis adeti 96.473 olarak
gerceklesti (Skoda harig). Bu rakam bir dnceki yilin ayni déneminde
99.876 idi. Skoda satislari ise yillik bazda %15 artis ile 29.786 adet
oldu. Binek pazarinda %4 azalis ile 107.335 satis gergeklesirken,
Liks Segment pazarinda %21 azalig ile 13.976 adet satis ve Hafif
Ticari pazarinda %36 artis ile16.761 adet satis gergeklesti.

Dogus Otomotiv'in hafif ticari arag Pazar pay! bir dnceki yilin ayni
doéneminde %6,4 seviyesindeyken, 9A24 déneminde %9 seviyesinde
gerceklesti. Binek pazarinda ise Pazar payi %16 seviyesinden %15,5
seviyesine geriledi. Sirket hem binek hem de hafif ticari arag
pazarinda 2024 yilinin ilk 9 ayinda 3. Sirada yer aldi.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 219,00
Piyasa Degeri (mn TL) 48.180,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 16.381,2
Buglinki Sermaye (bin TL) 220.000
Halka Acik Sermaye 74.800
Halka Agiklik Orani %34
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 4,6
3 Ayhk -1,5
Yilbasina gore -0,6
Son 1 Yil -7,8

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 0,1
3 Aylik 52
Yilbagina gore -20,0
Son 1Yl -22,8
F/IK 4,6
PD/DD 0,9
FD/NS 0,3
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 83.045.848
Net Borg 10.112.258
Net Déviz Pozisyonu -3.527.813
Net Satislar 120.624.462
FAVOK 13.136.408
Net Kar/Zarar 5.967.761

2G24  De§. (%) 9A24 9A23  Deg. (%)

Net Satislar 37.928.259 58.356.655 -35,0 38.936.261 -2,6 120.624.462 150.299.880 -19,7
Briit Faaliyet Kari 4.732.765 12.350.118 -61,7  7.485.864 -36,8 20.063.096 34.012.575 -41,0
Faaliyet Giderleri 3.040.716  2.022.261 50,4 2.706.355 12,4 8.428.920 5.582.947 51,0
Finansman Gelir/Gider -935.203 -728.565 a.d. -290.912 ad. -1.729.255 -5.401.873 a.d.
Esas Faaliyet Karl 1.692.049 10.327.857 -83,6  4.779.509 -64,6 11.634.176 28.429.628 -59,1
FAVOK 2.298.063 10.805.005 -78,7  5.231.951 -56,1 13.136.408 29.636.619 -55,7
Ana Ortaklik Net Kar 280.376  8.643.727 -96,8  1.994.809 -85,9 5.967.761 22.198.316 -73,1
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 12,5 21,2 -8,7 19,2 -6,7 16,6 22,6 -6,0
Esas Faa.Kari Marji (%) 4.5 17,7 -13,2 12,3 -7,8 9,6 18,9 -9,3
Favok Marji (%) 6,1 18,5 -12,5 134 -7.,4 10,9 19,7 -8,8
Net Kar Marji (%) 0,7 14,8 -14,1 51 -4.4 49 14,8 -9,8




INTEGRAL
= YATIRIM

12.11.2024

DOAS / Dogus Otomotiv

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %19,7 azalisla 120.624 milyon TL'ye geriledi. Brit kar marji -6,0 puan
azaligla %16,6 seviyesinde, FAVOK marji 8,8 puan azalisla %10,9 seviyesinde gerceklesti. FAVOK yillik bazda %55,7 azalis gésterdi ve 13.136
milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 9 aylik net donem kar1 %73,1 azalisla 6,0 milyar TL'ye geriledi.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin, 2023 yilinin ayni doneminde 2.825 milyon TL net nakdi bulunurken bir dnceki geyrege gore %56,2 artarak bu donemde 10.112 milyon TL
net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0,6 seviyesinde gergeklesti. 30 Eylil 2024 itibariyle sirketin 3.528 milyon TL déviz agigdi
bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gére 10.704 milyon TL azalarak 1.409 milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 1.474 milyon TL nakit girisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 800,5 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 11.377 milyon TL nakit gikisi oldu.

2024 yil sonu beklentileri

Dogus Otomotiv, 2024 yilinda yurtici toplam otomotiv pazari satislarinin 1,2 milyon adet seviyelerinde gerceklesecegdini dngérmektedir. Buna bagli
olarak sirketin faaliyet yilinda 125 bin bandinda satis adetine ulasiimasi hedefleniyor (Skoda harig). Harcama tutarinin ise 4,7 milyar TL civarinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

Degerlendirme

Dogus Otomotiviin 3C24 dénemine iliskin olarak agiklamis oldugu finansal sonuglar zayif bulduk. i¢ talepte yasanan daralmadan kaynakl satis
gelirlerinin %35 oraninda gerilemesine ek olarak, brit kar marji ve net kar marjinda yasanan distsiu olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Bununla
birlikte yurtigi performanstaki zayiflama, artan satis maliyetleri ve enflasyon etkisinin finansallara negatif etki etmeye devam edecegini
distinmekteyiz.
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Bilango (Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09 Deg.(%)
Donen Varliklar 6.583.292 22.102.597 45.125.277 30.733.776 37.609.496 22,4
Hazir Degerler 3.409.576 5.574.548 10.384.632 8.455.856  1.408.812 -83,3
Ticari Alacaklar 1.010.816  5.525.660 17.497.913  8.415.048 12.006.067 42,7
Diger Alacaklar 150.347 307.603 693.980 292.692  2.926.077 899,7
Stoklar 1.969.481 4.270.103 14.468.580 12.266.529 20.454.821 66,8
Diger Dénen Varliklar 3.214 11.732 93.022 14.412 25.841 79,3
Duran Varliklar 3.171.307 27.488.570 47.078.878 15.667.237 45.436.352 190,0
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 121.463  8.387.075 13.947.058 102.900 13.988.924 13.494,7
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 880.235 5.199.835 11.567.413  3.619.882 9.070.514 150,6
Maddi Duran Varliklar 1.096.291 8.918.570 15.926.996  2.097.475 16.621.963 692,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 89.645 371.861 705.375 275.676 814.302 195,4
Diger Duran Varliklar 0 364 404 0 346 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 9.754.599 49.591.167 92.204.155 46.401.013 83.045.848 79,0
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 5.086.738 14.362.957 25.063.838 16.953.785 23.649.455 39,5
Finansal Borglar 2.705.361 3.597.665  3.493.540 1.994.468  3.594.494 80,2
pzun Vedell Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 232254  665.688 2.748.686 1.531.439  2.289.260 49,5
Ticari Borglar 1.231.202 6.077.852 11.576.540 8.008.916 14.350.423 79,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 917.921,00 4.021.752,00 7.245.072,00 5.418.962,00 3.415.278,00 -37,0
Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 304.178  3.607.184 10.288.756  3.856.764  7.501.527 94,5
Finansal Borglar 90.669 2.914.370  8.404.133  3.260.947  5.991.397 83,7
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 213.509,00 692.814,00 1.884.623,00 595.817,00 1.510.130,00 153,5
Oz Sermaye 4.350.425 31.254.523 56.163.329 25.511.377 51.160.445 100,5
TOPLAM PASIFLER 9.754.599 49.591.167 92.204.155 46.401.013 83.045.848 79,0

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 1,3 1,5 1,8 1,8 1,6
Likitide Oran 0,9 1,0 1,2 1,1 0,7
Toplam Borg / Toplam Aktif 55,3 36,2 38,3 44,8 37,5
T. Finansal borg / Aktif 31,0 14,5 15,9 14,6 14,3
Toplam Borg / Ozsermaye 123,9 57,5 62,9 81,6 60,9
Gelir Tablosu (Bin TL) 3¢23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)

Satis Gelirleri 58.356.655 37.928.259 -35,0 150.299.880 120.624.462 -19,7
Satiglarin Maliyeti 46.006.537 33.195.494 -27,8 116.287.305 100.561.366 -13,5
Brit Kar/Zarar 12.350.118  4.732.765 -61,7 34.012.575 20.063.096 -41,0
Faaliyet Giderleri 2.022.261 3.040.716 50,4 5.582.947  8.428.920 51,0
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 10.327.857  1.692.049 -83,6 28.429.628 11.634.176 -59,1
Esas Faaliyet Kari 10.744.121 2.313.584 -78,5 29.744.298 12.713.181 -57,3
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 10.805.005  2.298.063 -78,7 29.636.619 13.136.408 -55,7
Ana Ortaklik Net Kar 8.643.727 280.376 -96,8 22.198.316  5.967.761 -73,1
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Mariji 21,2 12,5 22,6 16,6
Favok Mariji 18,5 6,1 19,7 10,9
Net Kar Marji 14,8 0,7 14,8 49

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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