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HTTBT / Hitit Bilgisayar

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 1C25 doneminde 65.7 mn TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %46 artis gosterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %22 azaldi. Piyasa beklentisi net dénem karinin 66,1
milyon TL gelmesi yoéniindeydi. Net kar marji yillik bazda 1.7 puan
azalis gostererek %19.0 seviyesinde gerceklesti.

Kur farki giderleri nedeniyle artan diger faaliyet gider baskisi sinirh
olarak hissedilirken, cirodaki yillik %16 buylimeye, net finansman
giderdeki azalma ve vergi geliri net kar1 destekleyen unsurlar oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %59.9 artti

Sirketin 1G25 déneminde satis gelirleri, yillik %59.9 artis gOstererek
345.1 milyon TL'ye yukseldi. Bir dnceki geyrede gore satis gelirleri
%1 artti. Piyasa beklentisi net satis gelirlerin 335,5 milyon TL olmasi
yoniindeydi. Brit kar yillik %87.2 artigla 159.2 milyon TL olurken, brit
kar marji yillik 6.7 puan artisla %46.1 seviyesinde gergeklesti. Bu
artis, temel olarak hem yurtici hem de yurtdigi operasyonlarda
hacimsel blyume, artan yolcu trafigi ve yeni musteri kazanimlari ile
desteklendi. SaaS gelirlerinde gorilen %27’lik buyime ve yolcu
sayisinda yasanan %47’lik artis, operasyonlarin Olgeklenebilirligi ve
gelir yaratma kabiliyeti acisindan oldukga olumlu sinyaller verdi.

FAVOK 133.6 milyon TL oldu

FAVOK vyillik bazda %101 artis gdsterirken, geyreksel bazda %12.5
azalig gdsterdi ve 133.6 milyon TL oldu. Piyasanin FAVOK beklentisi
114,3 milyon TL idi. FAVOK marji da yillik 8.0 puan artisla %38.7
seviyesinde gergeklesti. Bir énceki ceyrekte %44.8 FAVOK marji elde
edilmisti. Ozellikle personel ve yazilim destek giderlerinin yiiksek
seyretmesine ragmen bu dlizeyde marj korunmasi, Olgek
ekonomilerinin ve efektif maliyet yénetiminin basarili bir yansimasi
olarak degerlendirilebilir.

Borgsuz konum siiriiyor

2024 yilinin ayni déneminde 391.4 milyon TL net nakdi bulunurken
bir 6nceki ¢eyrek 241.2 milyon TL net nakdi bu dénemde 163.8
milyon TL net nakdi gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0.3
seviyesi ile bor¢gsuz konum siriyor. 31 Mart 2025 itibariyle sirketin
118.8 milyon TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)
(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -10.1
3 Aylik 8.0
Yilbagina gore -16.8
Son 1Yl 31.1

Piyasa Carpanlari

F/K

PD/DD

FD/NS

Aktifler 3,117,490
Net Borg -163,776
Net Déviz Pozisyonu 118,841
Net Satislar 345,092
FAVOK 133,619
Net Kar/Zarar 65,731

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 4C24 Deg. (%) 12A24 12A23 Deg. (%)
Net Satislar 345,092 215,828 59.9 340,571 1.3 1,122,417 609,051 84.3
Briit Faaliyet Kari 159,199 85,036 87.2 188,025 -15.3 541,545 296,044 82.9
Faaliyet Giderleri 97,707 59,259 64.9 98,427 -0.7 297,377 165,938 79.2
Finansman Gelir/Gider =377 -10,768 a.d. -7,144 a.d. -25,022 -50,022 a.d.
Esas Faaliyet Kari 61,492 25,777 138.6 89,598 -31.4 244,168 130,106 87.7
FAVOK 133,619 66,340 101.4 152,692 -12.5 450,644 230,704 95.3
Ana Ortaklik Net Kar 65,731 44,884 46.4 84,802 -22.5 276,881 132,168 109.5
Oranlar 1C25 1G24 Fark 4C24 Fark 12A24 12A23 Fark
Brit Kari Mariji (%) 46.1 39.4 7 55.2 -9.1 48.2 48.6 -04
Esas Faa.Kar1 Marji (%) 17.8 11.9 59 26.3 -8.5 21.8 214 0.4
Favok Marji (%) 38.7 30.7 8.0 44.8 -6.1 401 37.9 2.3
Net Kar Marji (%) 19.0 20.8 -1.7 24.9 -5.9 24.7 21.7 3.0
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Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 144.5 milyon TL artarak 446.3 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden 115.0 milyon TL nakit girisi
sagdland. Yatirim faaliyetlerinden 129.0 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 136.7 milyon TL nakit girisi oldu.

Yil Sonu Beklentileri ve ileriye Doniik Strateji

Sirket, 2024 yili sonu itibariyla ciroda %33-38 aralijinda biiyiime, net kar marjinda %25-30 bandi ve FAVOK'te %43—-48 marj éngériiyor. Bu
hedeflere ulasmak icin partner sayisinin artiriimasi, yeni cografyalarda etkinlik saglanmasi ve ADS gibi stratejik Grlinlerin yayginlastiriimasi
planlaniyor. Ayrica yapay zeka destekli modellerin genisletiimesi, dinamik fiyatiama sistemleri ve operasyonel planlama gibi alanlarda Hitit'in
sektordeki konumunu daha da gliglendireceg@i dngéruliyor.

Ar-Ge ve Yatirimlar

2025'in ilk yarisinda toplam 6,4 milyon USD tutarinda Ar-Ge yatinmi yapilirken, 3,4 milyon USD’lik lisans, donanim ve demirbas yatirmiyla
teknolojik altyapi daha da guglendirildi. Hitit'in bulut mimarisi gegisi, Crane APP ve OOMS gibi yeni nesil moddllerle entegre edilen riin gelistirme
faaliyetleri, uzun vadeli rekabet avantaji acisindan oldukga stratejik. Bu yatirimlarin dnimizdeki ¢eyreklerde maliyet dislrici ve gelir artirici
etkilerinin daha goriinir hale gelmesi bekleniyor.

Degerlendirme

Finansal raporunda enflasyon muhasebesi uygulamayan Hitit Bilgisayar 2025 yilina glgli bir baslangig yapti. Ciroda %16’lik artis dikkat
cekerken, FAVOK marjinin yillik bazda 8 puan yiikselmesi operasyonel verimliligin siirdiigii goriildii. SaaS gelirleri ve yolcu trafigindeki artis
blylmeyi desteklerken, kur yapisi sayesinde net karlilik gugli kaldi. Etkin maliyet yonetimi ve vergi kalemlerinin katkisiyla net kar desteklendi. Ar-
Ge ve dijitallesme yatinmlari yilin geri kalaninda da biiyiime temposunu destekleyecek énemli kaldiraglar olacak.
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Bilango (Bin TL) Deg.(%)

Do6nen Varliklar 438,241 732,338 1,118,101 732,338 1,118,101 52.7
Hazir Degerler 77,256 165,344 446,262 165,344 446,262 169.9
Ticari Alacaklar 107,306 232,098 372,206 232,098 372,206 60.4
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar - - 0 - 0 a.d.
Diger Dénen Varliklar 24,064 35,976 20,904 35,976 20,904 -41.9

Duran Varliklar 602,650 1,219,488 1,999,390 1,219,488 1,999,390 64.0
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 71,446 204,214 174,227 204,214 174,227 -14.7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 422,896 918,534 1,663,340 918,534 1,663,340 81.1
Diger Duran Varliklar 1,080 1,923 2,334 1,923 2,334 214

TOPLAM AKTIFLER 1,040,891 1,951,826 3,117,490 1,951,826 3,117,490 59.7

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 65,465 169,159 603,230 169,159 603,230 256.6
Finansal Borglar 9,894 0 354,254 0 354,254 a.d.
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 0 a.d.
Ticari Borglar 16,015 66,544 68,246 66,544 68,246 26
Diger Borglar ve Karsiliklar 39,5655.73 102,614.95 180,730.56 102,614.95 180,730.56 76.1

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 49,743 93,733 202,726 93,733 202,726 116.3
Finansal Borglar 0 0 49,981 0 49,981 a.d.
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 49,742.79 93,732.68 152,744.44 93,732.68 152,744.44 63.0

Oz Sermaye 925,683 1,688,935 2,311,534 1,688,935 2,311,534 36.9

TOPLAM PASIFLER 1,040,891 1,951,826 3,117,490 1,951,826 3,117,490 59.7

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/03 2025/03

Cari Oran 4.4 4.9 2.4 4.3 1.9

Likitide Oran 4.2 4.7 2.3 4.1 1.8

Toplam Borg / Toplam Aktif 14.7 134 19.9 13.5 25.9

T. Finansal borg / Aktif 4.2 - 7.3 - 13.0

Toplam Borg / Ozsermaye 17.2 15.5 24.9 15.6 34.9

Gelir Tablosu (Bin TL) 1C24 1C25 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satis Gelirleri 215,828 345,092 59.9 609,051 1,122,417 84.3

Satiglarin Maliyeti 130,792 185,893 42 1 313,007 580,872 85.6

Brit Kar/Zarar 85,036 159,199 87.2 296,044 541,545 82.9

Faaliyet Giderleri 59,259 97,707 64.9 165,938 297,377 79.2

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 25,777 61,492 138.6 130,106 244,168 87.7

Esas Faaliyet Kari 30,085 47,698 58.5 139,953 246,601 76.2

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 66,340 133,619 101.4 230,704 450,644 95.3

Ana Ortaklik Net Kar 44,884 65,731 46.4 132,168 276,881 109.5

Karlilik Oranlari 1C24 1C25 12A23 12A24

Brit Kar Marji 394 46.1 48.6 48.2

Favok Mariji 30.7 38.7 37.9 401

Net Kar Marji 20.8 19.0 21.7 24.7

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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